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Resumen ejecutivo del primer semestre de 2022

La evolucién del Grupo en el primer semestre de 2022 debe observarse desde la
perspectiva de las decisiones tomadas tras su salida a Bolsa el pasado verano. En
este sentido, las medidas adoptadas durante 2022 han estado orientadas a
reforzar la estructura organizativa del Grupo, preparandose para acoger el
crecimiento inorganico que se esta produciendo con la incorporacion de nuevas
compaiiias, asi como a sentar las bases de una incipiente internacionalizacion de
la oferta y cartera de clientes, objetivo presente en la estrategia del Grupo.

MioGroup ha presentado unas cifras de negocio historicas para la compainiia,
alcanzando una cifra de negocio de 35 millones de euros, un 14% mas que en el
primer semestre del ejercicio anterior, siendo el registro mas alto alcanzado en un
semestre. El margen bruto sobre la cifra de negocios ha aumentado un 44%
sobre el mismo periodo del afio anterior alcanzando los 8,9 millones de euros.
Este incremento refleja la buena evolucion de la actividad comercial que pasa por
una mejor cualificacion de las oportunidades, un mejor posicionamiento de su
propuesta a nivel de diferenciacion de la competencia y una oferta de servicios
de mayor valor percibido por el cliente.

En los Ultimos afos se ha podido observar un incesante proceso de
concentracion de compafilas en el mercado espafiol, donde se estan
constituyendo distintos grupos a partir de consultoras digitales, agencias de
marketing, de comunicacion o creativas, que estan integrando otras companias
para completar su portfolio y capacidades a la hora de servir la demanda del
mercado de servicios integrados.

El objetivo de convertir a MioGroup en una consultora estratégica de servicios de
marketing y transformacion digital lider en Espafia pasa por seguir creciendo de
forma organica, como lo ha estado haciendo todos estos afos, y ademas crecer
también de forma inorganica complementando su actual oferta de servicios y
presencia geografica.

Si en 2021 se completd la adquisicién de 3 compaiiias, en lo que va de afo, se
han adquirido 2 compaiias mas. En marzo fue Datarmony, una consultora con
mas de 20 empleados especializada en desarrollar soluciones de explotacion de
datos basadas en inteligencia artificial y machine learning. A finales de junio se
adquirié la compaiia FIRMA con una plantilla de 60 empleados que presta
servicios altamente especializados de consultoria e imagen de marca, trabajando
con una metodologia sdlida que permitira al Grupo participar en las fases previas
de reflexidn estratégica y creativa de los proyectos con clientes.

Ambas compafias tienen su sede en Barcelona, lo que permite a MioGroup
incrementar significativamente su presencia en una geografia muy relevante.
Ademas, FIRMA facilita también acceso al mercado norteamericano gracias a su
oficina de Miami, complementando la presencia del Grupo en México.
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En el primer semestre de 2022, se ha impulsado el proceso de
internacionalizacion del Grupo. La estrategia en una primera fase se basa en
acompafiar a la actual cartera de clientes en aquellos mercados donde tienen
presencia y sean considerados mercados estratégicos. Para ello, desde Portugal
se ha creado una sucursal desde donde se pretende gestionar toda la actividad
comercial originada fuera de Espafia. Asimismo, a partir del segundo semestre de
2022 se procedera a incorporar la operacion comercial que la compafia Firma
mantiene en su filial de Estados Unidos, y se esta potenciando la presencia y
operaciones con clientes en la filial de México.

Por otro lado, se esta trabajando en una alianza con otras compafias
independientes europeas para dar servicio a aquellas marcas que necesiten
estrategias globales con una gestidn centralizada en distintos paises, entre ellos,
Reino Unido, Italia y Alemania.

MioGroup ha llevado a cabo un proceso de reforzamiento de areas claves de la
organizacion y de su estructura directiva para maximizar el potencial de
crecimiento inorganico que podra llegar con la incorporacion de nuevas empresas
y en nuevas zonas geograficas. El Grupo ha incrementado un 67% su plantilla
pasando a contar con 279 colaboradores a 30 de junio de 2022.

MioGroup siempre ha considerado la tecnologia como un factor diferencial en la
prestacién de los servicios a sus clientes. En el primer semestre de 2022 se ha
continuado con el desarrollo y evolucion de nuestros productos propietarios,
asi como la incorporacion de nuevas herramientas en aquellos nichos donde se
ha detectado una oportunidad diferencial. Es de destacar que en el primer
semestre de 2022 se ha desarrollado dentro de la tecnologia propietaria SPOON
un nuevo modelo de medicion de impacto de publicidad en exteriores. Este
modelo es completamente novedoso, y, unido a los ya existentes para TV y radio
permiten la medicion integral del impacto obtenido por todas las inversiones en
medios offline, incluyendo las inversiones en patrocinios de marca, tanto de
forma directa como por contribucidén a los canales digitales; asi como la
optimizacion del mix de medios para maximizar el retorno en negocio.

Las iniciativas principales de crecimiento inorganico e internacionalizacion se
estan abordando, sin dejar de poner foco en tres areas identificadas como clave
por el Grupo: la atraccién y retencion de talento, la adquisicion de nuevos clientes
por parte del equipo de desarrollo de negocio y el desarrollo decidido de nuevas
tecnologias.

Los resultados presentados demuestran esta apuesta de la compafiia por el
talento, la tecnologia y la integracion de servicios para construir una propuesta
de valor diferencial cada vez mas competitiva.
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Principales magnitudes

Principales cifras primer semestre 2022
Junio Junio %Var.

(millones de euros) 2022 2021

Ventas 35,0 30,8 14%
Margen Bruto 8,9 6,2 44%
EBITDA Recurrente 1,3 1,4 -7%
Deuda Financiera Neta 1,8 (2) -190%

Evolucion de los negocios
Junio  Junio

o,
(millones de euros) 2022 2021 svar.
VENTAS 350 30,8 14%
Consultoria estratégica 6,6 4,3 56%
Publicidad en medios de pago 28,4 26,6 7%

La cifra de negocios ha crecido un 14% con respecto al ejercicio anterior,
alcanzando los 35 millones de euros. El incremento procede tanto del negocio
aportado por las companfias incorporadas al perimetro de consolidacién como
especialmente, y en mayor medida, del crecimiento organico propio del Grupo (un
60% del incremento total).

CIFRA DE NEGOCIO (mill. euros)

junio 2020 junio 2021 junio 2022

Evolucion de la cifra de negocio (millones de euros)
Crecimiento por areas de actividad

El crecimiento se ha producido en las dos areas de actividad del Grupo, que
continla reequilibrando su mix de servicios y diversificando hacia las lineas de
negocio relacionadas con la actividad de consultoria estratégica, reduciendo asi
la exposicidon a la actividad de publicidad en medios de pago. La contribucién al
margen bruto de la actividad de consultoria estratégica de marketing digital ha
pasado a ser del 68% sobre el total, en contraposicion al 60% del primer
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semestre de 2021, quedando la actividad de publicidad en medios de pago con
una contribucién al margen bruto del 32% frente al 40% del primer semestre de
2021.

@ Consultoria estratégica de mkt digital @ Publicidad en medios de pago

Contribucidn porcentual a margen bruto por dreas de actividad

Evolucion de las lineas de negocio

Dentro de las dos areas de actividad principales donde opera MioGroup la
evolucion de las lineas de negocio donde se organizan los distintos servicios ha
sido positiva en todos los casos:

e Consultoria estratégica de marketing digital: el incremento ha sido
de un 56% pasando de 4,3 millones de euros en el primer semestre de
2021 a 6,6 millones de euros en el mismo periodo de 2022. Este
crecimiento procede en un 72% del negocio aportado por las empresas
incorporadas al perimetro recientemente y un 28% es crecimiento
organico.

o Es de destacar el hecho de que la linea de negocio “Inteligencia
de Datos” ha pasado de 1 millén de euros a 2,3 millones de
euros, teniendo especial relevancia las ventas originadas por la
compafiia Artyco, asi como sumando las ventas logradas por la
compafia Datarmony, incorporada al perimetro de MioGroup
durante el segundo trimestre de 2022 para complementar la
oferta del grupo con servicios avanzados de machine learning e
inteligencia artificial sobre los datos de cliente.
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o Asimismo, es resefiable el 54% de incremento producido en la
linea de negocio “Estrategia y tecnologia” que ha alcanzado 3,3
millones de euros de ingresos frente a los 2,2 millones de euros
registrados en el primer semestre de 2021. En esta linea de
negocio entre otros servicios, se consolidan los resultados de
Dendary, compafia especializada en estrategia de venta en el
marketplace de Amazon, incorporada al Grupo en septiembre de
2021.

o Por Ultimo, la linea de “Creatividad y contenido” ha
permanecido estable en comparacion al primer semestre de
2021. En sucesivos informes, en esta linea de negocio
comenzaran a consolidarse los resultados de la compafiia
FIRMA, incorporada al perimetro del Grupo a partir de julio de
2022.

Estrategia y tecnologia [ Creatividad y contenido I Inteligencia de datos

6,6

4,3

junio 2021 junio 2022

Consultoria estratégica de marketing digital. Ventas por linea de negocio 152021-152022
(millones de euros)

e Publicidad en medios de pago: ha experimentado un crecimiento del
7% durante el primer semestre de 2022, alcanzando una cifra de
ingresos de 28,4 millones frente a los 26,5 millones del periodo anterior.
Esta area de actividad del Grupo crece por encima de su sector,
puesto que el mercado publicitario en Espafia ha registrado un
incremento del 4,2% en el primer semestre de este afo.
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B Consultoria en medios de pago M Comercializacion de medios y tecnologia
28,4

2,8

25,5

junio 2021 junio 2022

Publicidad en medios de pago. Ventas por linea de negocio 152021-152022 (millones de euros)

En cualquier caso, como hemos mencionado anteriormente, un 60% del
incremento de la cifra de negocios procede del crecimiento organico propio del
Grupo y el resto procede del negocio aportado por las compafiias incorporadas al
perimetro de consolidacion en el periodo.

Margen Bruto

El margen bruto sobre la cifra de negocios aumenta un 44%, reflejo de la
apuesta por la prestacion de servicios de mayor valor a los clientes.

El margen bruto ha alcanzado los 8,9 millones de euros en el primer semestre de
2022, lo que representa un 25% del importe neto de la cifra de negocios. Este
dato supone un incremento del 44% respecto a los 6,2 millones reportados en el
primer semestre del aio 2021, cuando esta cifra representaba un 20% del
importe neto de la cifra de negocios. En dos anos, el Grupo ha practicamente
duplicado su cifra de margen bruto.

MARGEN BRUTO (mill.euros)

45

junio 2020 junio 2021 junio 2022

Evolucion del margen bruto (millones de euros)
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EBITDA - EBITDA recurrente

El crecimiento de las ventas y margen bruto no se ha trasladado en igual medida
al resultado operativo. El EBITDA recurrente, excluidos los gastos extraordinarios,
se mantiene en 1,3 millones de euros lastrado por el incremento de costes
operativos.

EBITDA RECURRENTE (mill. euros)

0,04

junio 2020 junio 2021 junio 2022

Evolucion del EBITDA Recurrente. (millones de euros)

El EBITDA recurrente se calcula detrayendo todos aquellos gastos incurridos con
la salida a Bolsa y las operaciones corporativas realizadas en la estrategia de
crecimiento inorganico durante el periodo.

junio 2022 junio 2021

EBITDA 1.095.579 1.274.817
Otros gastos explotacion no recurrentes (173.771) (76.500)
Partidas de gasto extraordinarias - (9.485)
EBITDA recurrente 1.269.350 1.360.802

Los costes operativos se han visto incrementados tanto por el efecto de la
inflacion estructural como por el incremento en un 64% de la partida de costes
laborales, siendo esto fruto de diversos factores: incrementos salariales propios
de un mercado laboral inflacionario, aumento de un 65% de la plantilla contando
con 279 colaboradores a 30 de junio de 2022 debido principalmente a la
incorporacion de las compafias adquiridas en el periodo y, por ultimo, la
incorporacion de directivos de alto nivel que se incorporan para reforzar la
estructura del Grupo y prepararlo para atender el crecimiento organico e
inorganico, y escalar sus operaciones a nivel internacional. En este sentido, se
han incorporado respecto al 30 de junio de 2021, un Director de Operaciones
Global, un Director de Operaciones de Agencia, un Director General, un
Responsable Juridico y Legal, y un Director de Alianzas.
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Euros

Importe neto de la cifra de negocio
Aprovisionamientos

Margen Bruto

Trabajos realizado por la Sociedad para su activo
Otros Ingresos de explotacion

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion

Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA)

Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por operaciones
comerciales

Amortizacion del inmovilizado

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y
otras

Resultado por enajenaciones del inmovilizado
Diferencia negativa combinaciones de negocio
RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia en cambio

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a la sociedad dominante

Resultado atribuido a socios externos

(*) Los resultados a 30 de junio no incluyen la contribucion de la compaiiia FIRMA, adquirida durante el

ene-jun 2022
35.006.296
(26.106.665)

8.899.631
82.942
75.507

(5.736.786)
(2.227194)
1.095.579

(273.879)
1.479

13.730
836.909
185.460
(90.655)
17.720
112.525
949.434
(224.525)
724.909
604.892
118.538

ene-jun 2021
30.794.835
(24.596.378)
6.198.457
115.588
49.337
(3.503.347)
(1.585.218)
1.274.817

(282.995)

19.107
1.010.929
16.704
(73.365)
8199
(48.462)
962.467
(244.726)
717.741
672.758
44.983

primer semestre y con fecha de incorporacion al perimetro del Grupo en junio de 2022.

% Var.
14%
6%
44%
-28%
53%
64%
40%
-14%

-3%

-17%
1010%
24%
116%
-332%
-1%
-8%
1%
-10%
164%
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Balance consolidado y posicion de tesoreria

(Cifras expresadas en euros) junio 2022 dic 2021 (Cifras expresadas en euros) junio 2022 dic 2021
ACTIVONO CORRIENTE 16.563.288 6.256.1E8 PATRIMONIO NETO 4.259.898 AB12I75
Inmovilizado intangibla 12.198.095 2.330.818 Fondos propias 3.779.289 3.607.481
Aplicacionas informaticas 1.198.270 1176.047  Ajustes por cambio de valor - Diferencias de conversidn {a5.017) (16.102)
Fanda de Camercio 6.074.977 421.837 Subvanciones, donaciones y legadas recibidos 26.954 2B.433
Otro inmavilizado intangible 4.924.848 F32.834 Socios exlernos 498 670 192.363
Inmovilizado material 1.204.034 684.470
Inversionas an empresas vinculadas a largo plazo 3.954 3.000 PASIVO NO CORRIENTE 10.352.809 4.686.843
Inversicnes financieras a largo plazo 2 B50.365 2923184 Deuwdas a largo plazo 10.351.955 A GEEB43
Active por impuesto diferida 305.840 4738 Daudas con enlidades de crédilo 4.732.050 3.200.048
Acreedores por arendamiento financiero 385.844 -
Otras deudas a largo plazo 5.084.061 1.4B6.697
Daudas con partes vinculadas a large plazo 150.000 -
Pasivos por impuesto diferido 854 =
ACTIVO CORRIENTE 20.672.332 25103.542 PASIVO CORRIENTE 22.622.915 22880712
Deudores comerciales y olras cuanias a cobrar 13.511.099 13.858.856 Provisiones a corlo plazo B65.503 9659
Clianles por vanlas y prastacionas de servicios 13.134.203 13.257.088 Deudas a corto plazo 5.288.046 2625888
Persanal 32574 160 Daudas con entidades de crédilo 3.283.172 2.555.023
Otros créditas con las Administraciones Pablicas 344.382 401.707 Acreedores por arrendamiento financiero corto plazo 102.096 20816
Iversionas ampresas grupo y asociadas B0.232 = Otros dewdas a corto plaza 1.892.778 -
Inversienas financieras a corlo plaze 81.507 1837070 Otros pasivos financieros a corto plazo = S0.250
Inversiones financieras a corlo plazo 45.087 1.699.203 Acreedoras comerciales y olras cuenlas a pagar 13.855.628 14187114
Créditos a corle plazo 36.420 237.867 Proveedores 1.938.473 12860338
Periodificaciones a corto plazo Activo 209.465 113.028 Remuneraciones pendientas de pago 170183 178152
Efectiva y olros activos liguidos equivalentes 6.780.028 5.384. 487 Pasivas por impuesto corriente 351.413 184.475
Otras dewdas con las Administraciones Plablicas 1.375.824 944148
Anlicipo clientas 19.735 -
Periodificaciones a corto plazo 3.413.738 G.05E8.010
TOTAL ACTIVD 37.235.620 31.359.720 TOTAL PATRIMONIO NETOQ Y PASIVO 37.235.620 31.358.730

Calendario de vencimientos de la deuda bancaria

A continuacion se presenta el calendario de vencimiento de la deuda bancaria a
30 de junio de 2022.

3,3

)
1,8
1,5
I I - - -
jun 2023 jun 2024 jun 2025 jun 2026 jun 2027  afios post.

Vencimientos de la deuda bancaria. (millones de euros)
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Deuda Financiera Neta (DFN)

La deuda financiera neta a 30 de junio de 2022 asciende a 1,8 millones de euros
lo que supone un incremento con respecto a la cifra del ejercicio anterior en esa
misma fecha de 3,8 millones de euros.

Este incremento se debe fundamentalmente a la adquisicidon de las compafias
Firma y Datarmony, minorada por el incremento de deuda financiera, la
adquisicion de autocartera como parte del desarrollo del plan de incentivos de
empleados clave aprobado por el Consejo y las reformas realizadas para la
adecuacion de las nuevas oficinas centrales.

Euros junio 2022 junio 2021
Deuda bruta a largo plazo 5.267.894 3.966.616
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 4.732.050 3.895.750
Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo 385.844 20.616
Otros pasivos financieros a largo plazo = 50.250
Deudas a empresas vinculadas a largo plazo 150.000 -
Deuda bruta a corto plazo 3.395.268 2.015.211
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 3.293.172 1.762.802
Acreedores por arrendamiento financiero corto plazo 102.096 10.210
Otros pasivos financieros a corto plazo - 50.400
Deudas a empresas vinculadas a corto plazo = 191.799
Tesoreria (6.835.116) (8.018.488)
Inversiones financieras a corto plazo (45.087) (1.722.719)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (6.790.029) (6.295.769)
Deuda Financiera Neta (DFN) 1.828.046 (2.036.661)

Flujo de caja

El estado de flujos de efectivo refleja el momento de crecimiento vy
transformacion que esta experimentando el Grupo, con un flujo de inversion
negativo como consecuencia de las adquisiciones que Miogroup ha venido
realizando en la primera mitad del afio y un flujo de financiacion positivo derivado
del apalancamiento financiero asociado a algunas de las adquisiciones.

La operacion mas significativa de adquisicion de compafiias, y la unica
apalancada, ha sido la adquisicion del 51 % de Firma, que se financié en un 50%
con un préstamo de 2,5 millones. La adquisicién del 51 % de Datarmony se ha
materializado con recursos propios.
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Estos flujos también se han visto afectados por la inversion que el Grupo ha
acometido para la adecuacion de las nuevas oficinas centrales (financiada
parcialmente bajo arrendamiento financiero) y la adquisicidon de acciones propias
para llevar a cabo el programa de incentivos para los empleados aprobado por el
Consejo este afio.

En cuanto a los flujos de la actividad a 30 de junio reflejan un saldo negativo de 1
millon de euros, esto es consecuencia principalmente de la disminucién en 2,6
millones de euros de los pasivos corrientes. Esta partida refleja el saldo de la
facturacion anticipada del grupo a clientes con respecto al cierre de 31 de
diciembre de 2021 y varia en funcidn de la planificacién de las campafas de los
clientes en medios publicitarios como la TV. El saldo a 30 de junio de 2021 era
similar al de este semestre por lo que no es un dato anémalo.

El resto de variaciones en los flujos de actividad no son significativos.

Euros junio 2022
Total Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (994.499)
Total Flujos de efectivo de las actividades de inversion (3.826.144)
Pagos por inversiones (5.454.605)
Combinaciones de negocio (4.689.564)
Inmovilizado intangible (125.696)
Inmovilizado material (559.113)
Otros activos financieros (80.232)
Cobros por desinversiones 1.628.461
Otros activos financieros 1.628.461
Total Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 2.245.100
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (437.482)
Adquisicion de acciones propias (437.482)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 2.682.582
Emisidn de deudas con entidades de crédito 2.215.258
Otras deudas 467.324
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (28.915)
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes (2.604.458)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 9.394.487
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6.790.029

Cotizacion - Accionariado

MioGroup salié a Bolsa en el segmento denominado BME Growth para pequeias
y medianas compaiiias de fuerte crecimiento el 15 de julio de 2021 con un precio
de referencia de €4,5 por accion. Desde la salida a Bolsa de la compaiiia, la
accién de MioGroup se ha revalorizado un 60%, alcanzando un valor de mercado
de 48 millones de euros a 30 de junio de 2022.
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Previamente a la salida a Bolsa, y tras una ampliacion de capital del 10%, la
compafiia realizd una colocacion privada de acciones por valor de 3 millones de
euros. En concreto, la plantilla de MioGroup suscribi6 titulos por valor de 1 milldn
de euros; y la colocacidn entre inversores que perseguia captar un maximo de 2
millones de euros adicionales, quedd sobre suscrita con una demanda de 5,5
veces.

Con fecha 22 de junio de 2022 la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad dominante ha aprobado un Plan de Incentivos para empleados clave del
Grupo. El plan se materializara sobre un maximo de acciones que equivalgan al
2% del actual capital social y se dara derecho a cada beneficiario a recibir de la
Sociedad dominante (a opcién de ésta) un incentivo en metalico, un incentivo en
acciones o una combinacion de ambas.

Estructura accionarial

El capital social de la compafila esta compuesto por 6.666.667 acciones
ordinarias, de una unica clase y valor nominal de 0,01 euros. Tanto la sociedad
Mio Consulting S.L. como la sociedad Nothing is More S.L. son propiedad 100%
de la familia Arbeloa.

@ Nothing is More S.L.. @ Mio Consulting S.L. Minoritarios

Autocartera

A la fecha de formulacién de los presentes estados financieros intermedios
consolidados el porcentaje de acciones propias que la Sociedad dominante
mantiene asciende al 1,61%.
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