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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Media Investment Optimization, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Media Investment Optimization, S.A. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a

31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a

31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos elios consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con e! marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion {(que se identifica en la nota 2 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con fa
audiforia de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafa seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en |la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

.........................................................................
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Media Investment Optimization, S.A. y sociedades dependientes

Reconocimiento de ingresos

Taly como se indica en las notas 1y 4 de la
memoria consolidada adjunta, la principal
actividad del Grupo consiste en la prestacion
de servicios de marketing y publicidad
relativos a inserciones publicitarias acordadas
con los clientes.

Los ingresos derivados de dichos contratos se
reconocen en funcidn de la insercién
publicitaria efectivamente realizada
considerando las érdenes de pedido previas
de sus clientes.

La comprobacién de que los ingresos por
prestaciones de servicios se registran
atendiendo a las condiciones establecidas en
los acuerdos con clientes y en el periodo en
que se producen dichas inserciones
publicitarias, se ha considerado una cuestién
clave de nuestra auditoria

Valoracién de los fondos de comercio, marcas
y carteras de clientes reconocidos por
combinaciones de negocio.

El Grupo tiene registrados en su balance
consolidado fondos de comercio, marcas y
carteras de clientes por importe total de
10.022 miles de euros. Dichos activos han
aflorado como consecuencia de las
combinaciones de negocios reconocidas tras
las adquisiciones de empresas que se han
incorporado al perimetro de consolidacion.

Para evaluar si existe deterioro en estos
activos, la direccion realiza una evaluacion con
caracter anual o cuando se producen cambios
en circunstancias o eventos que indiquen que
el valor contable pudiera no ser integramente
recuperable. La determinacién del valor
recuperable se realiza mediante el calculo del
valor en uso de las unidades generadoras de
efectivo a las que se asocian estos activos.
Estas evaluaciones implican un ejercicio de
estimacién significativo en la eleccion de los
modelos de valoracion y en las hipétesis que
los soportan.

Entre los procedimientos de auditoria lievados a
cabo se encuentran;

Entendimiento y evaluacién de las politicas
contables empleadas por la direccion en la
determinacién y contabilizacién de los
ingresos reconocidos.

Realizacion de pruebas en detalle usando
técnicas de muestreo para comprobar la
adecuada imputacion de los ingresos a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
atendiendo, entre otros, a los criterios
establecidos en las condiciones acordadas y
las inserciones publicitarias.

Confirmacion y en su caso obtencién de la
conciliacion y soporte de los saldos al cierre
del ejercicio y las transacciones registradas
durante el aho para una muestra de clientes.

Como resultado de nuestras pruebas no se han
puesto de manifiesto observaciones que resefar.

Hemos realizado procedimientos de auditoria, con
la colaboracién de nuestros expertos en
valoraciones, sobre el proceso llevado a cabo por
la direccién para determinar el valor recuperable
de los fondos de comercio, marcas y carteras de
clientes, entre los que se incluyen:

Entendimiento del proceso implementado por
la direccién para la evaluacion del valor
recuperable de los fondos de comercio,
marcas Yy carteras de clientes.

Comprobacién de la consistencia de los datos
utilizados en el calculo del valor en uso con
los planes de negocio aprobados.

Anélisis del grado de cumplimiento
presupuestario.

Evaluacion de las hipotesis clave utilizadas
para la determinacién del valor recuperable,
cuestionando su razonabilidad y coherencia.
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Media Investment Optimization, S.A. y sociedades dependientes

Cuestiones clave de |la auditoria Modo en el que se han tratado en {a auditoria

Se trata de una cuestion clave de auditoria . Analisis de la sensibilidad a variaciones en
debido a la significatividad del importe de determinadas hipétesis claves.

dichos activos, y al hecho de que la

determinacion del valor recuperable, basado Como resultado de nuestras pruebas no se han
en los planes de negocio futuros y en las puesto de manifiesto observaciones que resefiar.
hipétesis que los soportan, implica un elevado

grado de juicio y estimacion.

Véase notas 2, 4, 6 y 7 de las cuentas anuales
consolidadas.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado dei ejercicio 2022,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuates consolidadas del
ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relaciéon con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorrecciéon material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar

como empresa en funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra aiternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.
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Media Investment Optimization, S.A. y sociedades dependientes

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con fa normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espania, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre [a correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opiniéon de auditoria.
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Media Investment Optimization, S.A. y sociedades dependientes

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de [a mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 27 de marzo de 2023.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2022 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de un ano para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Socios para el
periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados al Grupo auditado se
desglosan en la nota 25 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
JAUDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
OE CUENTAS OE ESPANA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2023 Num. 01/23/06483

29 de marzo de 2023 96,00 EUR
SELLC CORPORATIVO:

Informe de auditoria de cuentas sujeta
ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (Expresado en euros)

ACTIVO Nota 31.12.2022  31.12.2021
ACTIVO NO CORRIENTE 15.630.669 6.256.188
Inmovilizado intangible 7 11.318.342 2.330.818
Patente, licencias y marcas 4344614 732.834
Fondo de Comercio 5.689.113 421.937
Aplicaciones informiticas 1.284.615 1.176.047
Inmovilizado material 8 1.100.885 684.470
Elementos de trasporte 72.457 94.594
Equipos de procesamiento informético 165.467 114.216
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 862.961 475.660
Inversiones en empresas vinculadas a largo plazo 3.953 3.000
Participaciones en entidades vinculadas y grupo 9 3.953 3.000
Inversiones financieras a largo plazo 2.820.107 2.923.164
Participaciones en empresas 9 1.861.761 1.866.411
Créditos a terceros 10,11 643.715 574.860
Otros activos financieros 10,11 314.631 481.893
Activo por impuesto diferido 17 387.382 314.736
ACTIVO CORRIENTE 21.025.632 25.103.542
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11 13.812.170 13.658.956
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10 12.755.856 13.257.089
Personal 10 32.522 160
Activo por impuesto corriente 17 46.493 -
Owros créditos con las Administraciones Publicas 17 977.299 401.707
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12.399 2
Créditos a empresas vinculadas 10,11, 23 12.399 =
Inversiones financieras a corto plazo 81.527 1.937.070
Inversiones financieras a corto plazo 9,10 45.107 1.699.203
Créditos a corto plazo 10, 11 36.420 237.867
Periodificaciones a corto plazo Activo 16 315.808 113.029
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 6.803.728 9.394.487
TOTAL ACTIVO 36.656.301 31.359.730

Las Notas 1 a 26 de la memoria consolidada adjunta son parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de
diciembre de 2022

Media Invesament Op#imization S.A. — A87668190
Caile Alfonso X1, n° 3 (28014) MADRID -



MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31.12.2022  31.12.2021
PATRIMONIO NETO 4.172,052 3.812.175
Fondos propios 3.801.074 3.607.481
Capital 13 66.667 66.667
Prima de emision 13 3.164.345 3.164.345
Reservas de la sociedad dominante 13 94.030 (28.241)
Reservas en sociedades consolidadas 13 450.503 (676.492)
Resultado del ejercicio awibuido a la sociedad dominante 936.585 1.081.202
Acciones y participaciones en Patrimonio 13 (911.056) -
Ajustes por cambio de valor - Diferencias de conversion (70.142) (16.102)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 26.954 28.433
Socios externos 13 414.166 192.363
PASIVONO CORRIENTE 8.635.108 4.686.843
Deudas a largo plazo 10, 15 8.485.108 4.686.843
Deudas con entidades de crédito 3.856.959 3.200.146
Acreedores por arrendamiento financiero 338.643
Otras deudas a largo plazo 4.289.506 1.486.697
Deudas a empresas vinculadas a largo plazo 10,15 150.000
PASIVO CORRIENTE 23.849.141 22.860.712
Provisiones a corto plazo 21 23.742 9.699
Deudas a corto plazo 10,15 5.130.401 2.625.889
Deudas con entidades de crédito 3.480.097 2.555.023
Acreedores por arrendamiento financiero corto plazo 93.515 20.616
Otras deudas a corto plazo 1.556.789 50.250
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15 14.810.502 14.167.114
Proveedores 10 12.139.107 12.860.338
Remuneraciones pendientes de pago 10 324.452 178.152
Pasivos por impuesto corriente 17 1.084.736 184.475
Otras deudas con las Administraciones Puiblicas 17 1.262.207 944.149
Periodificaciones a corto plazo 16 3.884.496 6.058.010
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 36.656.301 31.359.730

Las Notas 1 a 26 de la memoria consolidada adjunta son parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas al
31 de diciembre de 2022.

Media Investment Optimization S.A. — A87668190
Calle Alfonso XI, n® 3 (28014) MADRID



MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (Expresado en euros)

Al 31 de Diciembre

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2022 2021
Importe neto de la cifra de negocios 18 73.442.003 62.619.000
Prestaciones de servicios 73.442.083 62.619.000
Trabajos realizados por la empresa para su activo 7,18 257.660 179.656
Aprovisionamientos 18 (53.097.559) (48.802.508)
Trabajos realizados por otras empresas (53.097.559) (48.802.508)
Otros ingresos de explotacién 213.526 120.067
Gastos de personal 18 (12.928.523) (7.935.301)
Sueldos, salarios y asimilados (10.064.813) (6.201.650)
Cargas sociales (2.863 710) (1.733.651)
Otros gastos de explotacién (4.887.815) (3.912.322)
Servicios exteriores 18 (4.844.625) (3.729.300)
Tributos (42.506) (39.498)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (684) (143.524)
Amortizacién del inmovilizade 7,8 (1.088.717) (607.050)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 1.479 5.448
Exceso de provisiones 2,100 i
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 8 6.612 (18.985)
Deterioros y pérdidas 6.612 (18.985)
Diferencia negativa combinaciones de negocio 6.2 ; 21.951
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.920.766 1.669.956
Ingresos financieros 19 209.071 49.357
Gastos financieros 19 (201.233) (163.617)
Diferencia en cambio 19 (72.044) 5.875
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 19 (144.742) -
RESULTADO FINANCIERO (208.948) (108.385)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.711.818 1.561.571
Impuestos sobre beneficios 17 (583.060) (306.173)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 1.128.758 1.255.398
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.128.758 1.255.398
Resultado atribuido a la sociedad dominante 13 936.585 1.081.202
Resultado atribuido a socios externos 13 192.173 174.196

Las Notas 1 a 26 de la memoria consolidada adjunta son parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas al
31 de diciembre de 2022,

Media Investment Optimization S.A. — A87668190
Calle Alfonso XI, n°3 (28014) MADRID
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL EJERCICIO 2022 (Expresado en euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2022 2021
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.711.818 1.561.571
Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado 7,8 1.088.717 607.050
Variacion de provisiones 21 14.043 2.311
Pérdidas por deterior de clientes 11 - 143.524
Imputacion de subvenciones (1.479) (5.448)
Ingresos financieros 19 (209.071) (49.357)
Gastos financieros 19 201.233 163.617
Diferencia en cambios 19 72.044 (5.875)
Pérdidas por deterioro del inmovilizado = 18.985
Diferencia negativa combinaciones de negocio 6.2 - (21.951)
Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.353.911 (3.564.162)
Otros activos corrientes 175.208 (66.175)
Acreedores y otras cuentas a pagar (663.543) 5.955.573
Otros pasivos corrientes (2.099.301) 1.504.439
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos por impuestos de beneficios 17 (511.754) (409.551)
Cobro de dividendos 180.202 -
Cobro de intereses 19 29.051 49.357
Pago por intereses de gastos financieros 19 1147.503) 1122.781)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.193.394 5.761.127
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Pagos por inversiones
Combinaciones de negocios 6.2 (4.689.564) (278.894)
Empresas vinculadas y otras empresas = "
Inmovilizado intangible 7 198.589 (187.656)
Inmovilizado material 8 (564.663) (375.215)
Omos activos financieros (1.335.351)  (1.794.425)
Cobros por desinversiones
Empresas vinculadas - -
Otros activos financieros 1.765.883 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (4.625.106)  (2.636.190)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisi6n de instrumentos de Patrimonio - 3.000.002
Coste de la emision de Intrumentos de Patrimonio 13 - (386.387)
Adquisicion de participaciones de socios externos 6.1 - (33.418)
Adquisicion de acciones propias 13 (911.056)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Deudas con entidades de crédito 1.552.675 (1.352.801)
Deudas con empresas del grupo
Otras deudas 411.542 (45.356)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio
Dividendos 13 (158.168) (84.544)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 894.993 1.097.496
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (54.040) (5.564)
Aumento / disminucion neta del efectivo o equivalentes (2.590.759) 4.216.869
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 12 9.394.487 5.177.618
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 12 6.803.728 9.394.487

Las Notas 1 a 26 de la memoria consolidada adjunta son parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas al
31 de diciembre de 2022.
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en euros)

1. Sociedades del Grupo

Media Investment Optimization, S.A. (en adelante la Sociedad dominante), anteriormente Ironville
Invest, S.L., fue constituida el 18 de octubre de 2016 por tiempo indefinido mediante escritura otorgada
ante el Notario de Madrid, D. Francisco Javier Piera Rodriguez con el nimero 4.133 de orden de
protocolo, estando inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 35.198, Folio 160, Seccién 8
Hoja M-632.941, Inscripcién 1.

Con fecha 1 de diciembre de 2016, las sociedades Nothing Is More, S.L. y Mio Consulting, S.L.
adquirieron el 100% del capital social de Ironville Invest S.L. (actualmente Media Investment
Optimization S.A.). Posteriormente, y mediante ampliacion de capital aprobada y elevada a priblico el
1 de diciembre de 2016, las sociedades Nothing is More S.L. y Mio Consulting, S.L. aportaron en
ampliacion de capital de Ironville Invest, S.L. (actualmente Media Investment Optimization, S.A.) el
100% de las participaciones sociales del capital social de las sociedades Hashtag Media Group, S.L.U
y Voila Media, S.L.U., convirtiéndose Ironville Invest, S.L. (actualmente Media Investment
Optimization, S.A.) desde dicha ampliacion de capital en socio tinico de Hello Media Group, S.L.U.
(actualmente Hashtag Media Group S.L.U.) y Voila Media, S.L.U.

Con fecha 20 de mayo de 2021, los, por entonces, tinicos socios de la Sociedad dominante realizaron
una ampliacién de capital de 54.000 euros con cargo a Prima de asuncion. Asimismo, la Sociedad
dominante cambi6 de forma societaria pasando de ser una Sociedad Limitada a una Sociedad Anénima
en esamisma fecha.

Adicionalmente, en dicha fecha se aprob6 la modificacion del régimen de administracion de la Sociedad
pasando éste a ser un Consejo de Administracion formado por 5 miembros (véase nota 22). Asimismo,
el 20 de mayo de 2021 se aprob6 la solicitud de incorporacion a negociacion en el segmento BME
Growth del BME MTF Equity ("BME MTF Equity"). Dicha incorporacién al BME Growth se aprob6
el 13 de julio de 2021 y se materializ6 con fecha 15 de julio de 2021.

Con fecha 6 de julio, se aprob6 la ampliacion de capital de 666.667 nuevas acciones de 0,01 euros de
valor nominal por accién y una prima de emisién de 4,49 euros por cada una de ellas. Asi el capital
social de la Sociedad dominante quedaria en 6.666.667 acciones que representan un importe total
nominal de capital social de 66.667 euros y una Prima de Emision de 3.164.345 euros (véase nota 13).
Las acciones fueron ofrecidas posteriormente en un proceso de colocacién privado a inversores
cualificados y no cualificados, para su adquisicién , sin existir importe minimo de inversion.

La incorporacién al BME Growth se aprobd el 13 de julio de 2021 y se materializé con fecha 15 de
julio de 2021. Con base en lo anterior, a 31 de diciembre de 2022, el capital social de la Sociedad
dominante estd representado por 6.666.667 acciones de 0,01 euro de valor nominal cada una,
integramente suscritas y desembolsadas (6.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada
una integramente suscritas y desembolsadas al 31 de diciembre de 2020).

El domicilio social y fiscal de la Sociedad dominante esta radicado en Calle Alfonso XI 3, 28014,
Madrid, Espaiia desde finales del ejercicio 2021 (anteriormente radicado en Paseo de la Castellana 95,
Planta 24, 28046 de Madrid, Espaiia).

El objeto social de la Sociedad dominante es:
»  Actuar como sociedad holding mediante la participacion en el capital de entidades residentes y

no residentes en el territorio espafiol, dirigiendo y gestionando dichas participaciones, asi como
la prestacion de servicios a las sociedades participadas (cddigo CNAE ntimero 6420).

Media Investment Optimization S.A. — A87668190
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en euros)

e FEl desarrollo de todos los servicios propios de una agencia de marketing y de publicidad, tanto
dentro como fuera del entorno de Internet, y en concreto:

(@) La planificacién, disefio, coordinacién e implementacién de campafias de publicidad y de
marketing para su exhibicién y publicacién en toda clase de medios de comunicacién, asi como el disefio
de estrategias de comunicacion;

(b)  Eldisefio, gestion, ejecucion e implementacion de programas de afiliacion;

(¢)  Eldisefio y la creacion de contenidos para su insercién y utilizacion en las diferentes campafias
y en todo tipo de medios de comunicacién social;

(d) La intermediacién en el sector de la publicidad, y en concreto, en la compraventa de espacios y
soportes publicitarios en todo tipo de medios de comunicacion;

() La prestaciéon de los servicios propios de consultoria de estrategia empresarial (“business
inteligence”) y de consultoria socioldgica consistentes en el estudio del comportamiento social y de la
opinién publica para la realizacién de investigaciones y estudios de mercados, su seguimiento e
implementacioén de resultados;

(f)  Laorganizacién y promoci6n de eventos de promocion y marketing;

La actividad del Grupo se enmarca en el sector de la publicidad y el marketing.

A 31 de diciembre de 2022, Media Investment Optimization, S.A. es Sociedad dominante de un grupo
(en adelante, el Grupo) formado por 16 sociedades (13 al 31 de diciembre de 2021) dos de ellas sin
actividad (nota 9). A efectos de la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, se entiende que
existe un grupo cuando la dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas
sobre las que la dominante tiene control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en
la elaboraci6n de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo se detallan en la Nota 2. El perimetro de
consolidacion se detalla a continuacion:

Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propdsito especial, sobre las que el
Grupo ostenta o puede ostentar, directa o indirectamente, el control, entendido como el poder de dirigir
las politicas financieras y de explotacion de un negocio con la finalidad de obtener beneficios
economicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la
existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o
convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo,
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en euros)

El detalle de sociedades dependientes del Grupo es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2022:

Participacién Supuesto
Nombre Domicilio Coste en o . Socle:::ctiltulair':le la por el que Actividad Atz‘:l
curos N“"l"“ P pacto consolida
a
Voila Media, S.L.U. g::)la;‘:lfonso X3, 2801, Madid 3.000 100% g;g;ilzzriilmser: gf:s:clén :uﬁ?zlgazey medios PwC
Hashtag Media Group, SLL.U. LS 0TS0 313 28014, Madic SO0 100% o SA Clo " peblviady medios  PC
HRaglio a‘ljg&incia de marketing galle Alfonso XI 3, 28014, Madrid, 1.800 60.00% glflgag Media Group, gxltefrallcién Agenci:a c(ije i PwC
y publicidad, S.L. spaiia. ’ ’ L.U. obal publicidad en radio.
MIO Consulting Inteligencia  Calle Alfonso XI 3, 28014, Madrid, 3.000 100% Media Investment Integracién  Agencia de R
de Negocio, S.L. Espaia. ’ ®  Optimization, S.A. Global publicidad en web.
. . .. Agenciade
Pop up Brand Content S.L. CallemAlfonso XI 3, 28014, Madrid, 3.006 519% Meqlallnv_estment Integracion Produecidn y }
Espaia. Optimization, S.A. Global medios
. o . - .
sy 51 Cale o X3, B0 Mg 1 Ml egiin gk
Hashtag Media Group Latam, ~ Calle Alfonso X1 3, 28014, Madrid, 80.749 75% Media Investment Integracion ~ Agencia de _
S.L. Espaiia. ' Optimization, S.A. Global publicidad y medios
Hashtag Media Group Rua das Perdizes, 212 Quinta da Bicuda, 4650 100% Media Investment Integracion ~ Agencia de
Portugal Unipessoal LDA Cascais, Portugal ’ ®  Optimization, S.A. Global publicidad y medios
Firma Brand Comunication Carrer Pujades 48, 08005, Barcelona, 10.645.232 100%  Media Investment Integracion  Consultora de
S.L. Espafia o (***)  Optimization, S.A. Global publicidad
Firma Branding Innovation 7500 NW 25TH Street Suite 105, Miami, 954 100%  Firma Brand Comunication  Integracién  Consultora de
Inc. EEUU (***) S.L. Global publicidad
Datarmony Group S.L. gzr;:llz!?:uggnaz: 84 Bajo 2A, 08041, 403.682 51% gge(;ggisou’lg]f Inteligencia Ié'nll:g:cmn p?:l;'lliil:(li:);a de
Hashtag Media Group Av Moliere 310, Polanco, Miguel Hidalgo, 5.495 74% Hashtag Media Group Integracion ~ Agencia de
Mexico, S.A. de CV 11560 Ciudad de México i ®  Latam, S.L. Global publicidad ¥ medios
Al 31 de diciembre de 2021:
Participacion . .
P Sociedad titular de la Supuesto por el .. .
Nombre Domicilio Coste en % participacién que consolida Actividad Auditor
euros Nomi
. Agencia de
. . Calle Alfonso XI 3, 28014, o Media Investment .. ..
Voila Media, S.L.U. Madrid, Espafia, 3.000 100% Optimization, S.A. Integracién Global ﬁ:!etgilglsdad y PwC
. p Agencia de
Hashtag Media Group, Calle Alfonso XI 3, 28014, o Media Investment . .
SLU Madrid, Espafia. 725.010 100% Optimization, S.A. Integracion Global ;uelgzg;dad y PwC
HRadio agencia de . .
marketing y publicidad, &j;;’:‘%’;‘;:ﬁf' 3, 28014, 1800 6000% HosntagMedia Grom.  ypieqracion Global Iﬁl‘ﬁ'i';‘g;"fﬂ o PWC
SL. R N LU X
Grit and Rad, S.L. s 104 10000% gowaEMedR GO, pyegracion Global  ASICRSE o Ao
MIO Consulting . .
. . . Calle Alfonso X1 3, 28014, - Media Investment .. Agencia de No
lsnflbgenma de Negocio, Madrid, Espafia. 3.000 100% Oftimization, SA. Integracion Global publicidad en web.  Auditado
. Agencia de
Calle Alfonso X1 3, 28014, Media Investment .. - No
Pop up Brand Content S.L. Madrid, Espafia. - 51% Optimization, S.A. Integracion Global g:‘;lizc;clon y Auditado
L MIO Consulting .
Artyco Comunicacion y Calle Alfonso X1 3, 28014, o) cu . . . . Agencia de No
Servicios S.L. Madrid, Espafia. 1.600.000  100% (*) lsn;fhgencxa de Negocio, Integracion Global publicidad en web.  Auditado
Calle Alfonso XI 3, 28014, 100% Media Investment " Agencia de No
Metastartup S.L. Madrid, Espafia. 436447 %) Optimization, S.A. Integracion Global - o byicidad en web  Auditado
. . Agencia de
Hashtag Media Group Calle Alfonso XI 3, 28014, Media Investment .. e No
Latam, S.L. Madrid, Espafia. 80.74¢ 75% Optimization, S.A. Integracion Global z’el:il;:lsdad y Auditado
, Av Moliere 310, Polanco, . Agencia de
Hashtag Media Group . N ’ % o Hashtag Media Group . . e No
Mexico, 8.A. de CV Miguel Hidalgo, 11560 Ciudad 5495 74% Latam, S.L. Integracion Global fx:lelg;:lsdad y Auditado

de México

Media Investment Optimization S.A. — A87668190
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en euros)

(*) En el ejercicio 2021 el porcentaje efectivamente adquirido de Artyco Comunicacién y Servicios S.L.
fue del 51%, sin embargo, al haber acordado el pago paulatino del 49% restante en los siguientes
ejercicios 2022, 2023 y 2024 se consider6 una compra aplazada de la participacién nominal restante. A
efectos de la consolidacién de dicha empresa del grupo se integrd el 100% de la misma sin la existencia
de minoritarios (véanse nota 6.1 y 6.2).

El 26 de septiembre de 2022, fue adquirido el 49% restante del capital social por parte de Mio
Consulting Inteligencia de Negocio, S.L.U. mediante Escritura de compraventa de participaciones
sociales. Asimismo, el 28 de diciembre de 2022 se ha otorgado Escritura de fusién por absorcion de la
sociedad Artyco Comunicacién y Servicios, S.L. por parte de su socio tmico Mio Consulting
Inteligencia de Negocio, S.L.U.

(**) En el ejercicio 2021, el porcentaje efectivamente adquirido de Metastartup S.L. fue del 51%, sin
embargo, al haber acordado el pago paulatino del 49 % restante en los siguientes ejercicios 2023, 2024
y 2025 se consider6 una compra aplazada de la participacién nominal restante. A los efectos de
consolidacién del grupo se integré el 100% de la misma sin la existencia de minoritarios (véanse nota
6.1y6.2)

(***) En el ejercicio 2022, el porcentaje efectivamente adquirido de Firma Brand Comunication S.L es
del 51%, sin embargo, al haber acordado opciones cruzadas de compra y venta simétricas en importe y
horizonte temporal para el 49% restante en los siguientes ejercicios 2023, 2024, 2025, 2026 y 2027 se
considera una compra en sustancia de la participaciéon nominal restante. A los efectos de consolidacion
del grupo se integra el 100% de la misma sin la existencia de minoritarios (véanse nota 6.1y 6.2).

El 20 de mayo de 2022, Firma Brand CommunicationS.L. adquiri6 el 100% del capital social de la
sociedad de nacionalidad estadounidense Firma Brand Inc, que forma parte del perimetro actual.

A efectos de la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, se entiende que existe un grupo
cuando la dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la
dominante tiene control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracion
de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo se detallan en la Nota 2.1.

Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades corresponden a las situaciones contempladas
en el art. 2 de las NOFCAC, que se indican a continuacién:

1. Cuando la sociedad dominante se encuentre en relacion con otra sociedad (dependiente) en alguna de
las siguientes situaciones:

o Que la sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

o Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros
del 6rgano de administracion.

o Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de
la mayoria de los derechos de voto.

o Que la sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los miembros del érgano
de administracién, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas
consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Esta circunstancia se
presume cuando la mayoria de los miembros del 6rgano de administracion de la sociedad
dominada sean miembros del oérgano de administracion o altos directivos de la sociedad
dominante o de otra dominada por ésta.

Media Investment Optimization S.A. — A87668190
Calle Alfonso XI, n°3 (28014) MADRID



MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2022

(Expresado en euros)

2. Cuando una sociedad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto, incluso cuando
apenas posea 0 no posea participacion en otra sociedad, o cuando no se haya explicitado el poder de
direccién (entidades de propésito especial), pero participe en los riesgos y beneficios de la entidad, o
tenga capacidad para participar en las decisiones de explotacion y financieras de la misma.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad dominante ha
notificado a todas estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee mas del
10 por 100 del capital.

Todas las sociedades dependientes cierran su ejercicio el 31 de diciembre y estdn incluidas en la
consolidacién a excepeidn de las dos sociedades dependientes siguientes por estar inactivas y no poseer
activos ni pasivos significativos.

El Grupo ha decidido dejar como inversion a coste, Hello Exterior, S.L. y Hello Alazraki, S.A. ya que
son sociedades sin actividad y su impacto en las cifras consolidadas no es significativo.

El detalle de la inversién en dichas compafiias a 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021
es el siguiente (véase nota 9):

S . Supuesto de Coste Provisién
- Participaciin .Somdad calificacién Patrimonio en
Nombre Domicilio titular de Ia .
Yo S como Neto libros
Importe Nominal participacién asociada
Paseo de la . . ) .
: HRadio agencia ~ Agencia de
Hello Exterior,  Castellana 95, 3.000 60% demarketingy  publicidad en 3000 3.000 ;
S.L. Planta. 24, 28046, ublicidad. S.1. radio
Madrid, Espafia. P » -1
. Calle Copérnico 71 . Agencia de
Hello Alazraki, o 1 Hidatgo DF 30.000 519 ashtag Media b iidad en . 30000 (30.000)
S.A. deCV Meéxico Group, S.L.U. web

2. Bases de presentacién de las Cuentas Anuales Consolidadas
2.1 Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de Media
Investment Optimization, S.A. y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa con los criterios contables
establecidos por el Grupo.

Estas Cuentas Anuales Consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente,
recogida en el Codigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y
adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable para su armonizaci6n internacional con base
en la normativa de la Unién Europea, el RD 1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el
Plan General de Contabilidad, y el RD 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las
normas para la formulacién de Cuantes Anuales Consolidadas y sus modificaciones posteriores
(incluido el RD 602/2016 y el RD 1/2021), en todo lo que no se oponga a lo establecido en la
mencionada reforma mercantil, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Grupo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados
en el estado de flujos de efectivo consolidado.

2.2 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacién de las Cuentas Anuales Consolidadas exige el uso por parte del Grupo de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaltian continuamente y se basan en la

Media Investment Optimization S.A. — A87668190
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experiencia hist6rica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran
razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualardn a los correspondientes
resultados reales. A continuacién, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo
significativo de dar lugar a un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente:

(i) Impuesto sobre las ganancias y activos por impuestos diferidos

El calculo del impuesto sobre las ganancias requiere interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a
las Sociedades. Ademads, existen varios factores, ligados principalmente y no exclusivamente a los
cambios en las leyes fiscales y a los cambios en las interpretaciones de las leyes fiscales actualmente en
vigor, que requieren la realizacion de estimaciones por parte de la direccién del Grupo.

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar para las que
es probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, los
Administradores estiman los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras
y el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.

(i) Descuentos sobre compras

Los descuentos concedidos por los proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se
van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion de los costes.

(iii) Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio y otros activos intangibles

El Grupo comprueba si el fondo de comercio y el resto de los activos intangibles han sufrido alguna
pérdida por deterioro del valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 4.2. Los importes
recuperables de las unidades generadoras de efectivo (UGE) se determinan en base a calculos del valor
en uso o su valor razonable. Durante el ejercicio 2021 y el ejercicio 2022 se han producido
incorporaciones al perimetro de consolidacion de varias sociedades que han aportado saldos
significativos a esta tipologia de activos (véanse notas 6 y 7).

2.3 Comparacién de la informacion

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas que se presentan a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas,
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado
y de la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio
anterior. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 fueron aprobadas por la Junta General en
fecha 22 de junio de 2022.

2.4 Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, todos ellos consolidados, estos estados
se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de
la memoria.
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2.5 Principio de empresa en funcionamiento

El Grupo presenta sus Cuentas Anuales Consolidadas bajo el principio de empresa en funcionamiento,
dado que, en opinién de los Administradores de la Sociedad dominante, no se anticipan problemas para
atender las deudas con terceros en las fechas de sus respectivos vencimientos ya que:

1. Las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2022 presentan un fondo de maniobra
negativo que asciende a 2.823.509 euros (positivo de 2.242.830 euros al 31 de diciembre de
2021). Sin embargo, cabe destacar que en el pasivo corriente del Grupo hay registrados
3.884.496 euros como “Periodificaciones de pasivo” que corresponden con ingresos facturados
de manera anticipada y cuyos servicios se esperan prestar en los siguientes meses posteriores
al cierre del gjercicio. Dichos pasivos no suponen salida de caja alguna.

2. Las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2022 de Media Investment
Optimization S.A. y Sociedades dependientes, presentan un resultado consolidado positivo de
1.128.758 euros y un patrimonio neto consolidado positivo de 4.172.052 euros.

3. Los presupuestos para ¢l ejercicio 2023 reflejan tanto resultados como flujos de caja positivos
para el Grupo.
4, La estructura de deuda del Grupo cuenta con la mayor parte del saldo dispuesto con

vencimientos en el largo plazo paulatinos y anunales (véase nota 10). Asimismo, el importe
disponible (no dispuesto) de las lineas de crédito, confirming, descuento de facturas y factoring
al 31 de diciembre de 2022 es 6.907.010 euros (5.105.073 euros a 31 de diciembre de 2021)
de las cuales pueden ser dispuestas a largo plazo un importe de 2.600 miles de euros
Adicionalmente, el saldo a corto plazo lo componen en una parte significativa polizas de
crédito y de confirming con renovaciones anuales.

Por estos motivos, el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante ha formulado las presentes
Cuentas Anuales Consolidadas atendiendo al principio de empresa en funcionamiento al estimar que

los resultados positivos futuros del Grupo, asi como, la financiacién obtenida permitird asegurar la
continuidad de las operaciones y la estrategia de inversion futura del Grupo.

3. Sociedades asociadas y multigrupo

o Sociedades asociadas
Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la consolidacion
ejerce influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa cuando el Grupo tiene
participacién en la sociedad y poder para intervenir en las decisiones de politica financiera y de
explotacion de esta, sin llegar a tener control.
Al 31 de diciembre de 2022 y durante el ejercicio 2021 no hay compaiifas asociadas.

o Sociedades multigrupo

Las sociedades multigrupo son aquellas que se gestionan por el Grupo conjuntamente con otras
sociedades ajenas al mismo.

Al 31 de diciembre de 2022 y durante el ejercicio 2021 el Grupo no posee sociedades multigrupo.
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4. Normas de registro y valoracién
4.1 Sociedades dependientes

e  Adquisicién de control

La adquisicién por parte de la Sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una
sociedad dependiente constituye una combinacién de negocios que se contabiliza de acuerdo con el
método de adquisicion. Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de
adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacién de
negocios, asi como, en su caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las
sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se
excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

El coste de adquisici6n se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicion,
de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos
por la adquirente y el valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que dependa de eventos
futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo o
como patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros
entregados no forman parte del coste de la combinacién de negocios, registrandose de conformidad con
las normas aplicables a los instrumentos financieros. Los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales que intervengan en la combinacion de negocios se contabilizan como gastos a medida que
se incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la combinacién los gastos generados internamente por
estos conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacion de negocios, sobre la parte
proporcional del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos
representativos de la participacion en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo de
comercio. En el caso excepcional de que este importe fuese superior al coste de la combinacion de
negocios, el exceso se contabilizara en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un ingreso.

e Adquisicion de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias transacciones realizadas
en fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia negativa) se obtiene por diferencia entre el
coste de la combinacién de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier
inversién previa de la empresa adquirente en la adquirida, y el valor de los activos identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracion a valor razonable en la
fecha en que se obtiene el control de la participacién previa de la adquirente en la adquirida, se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si, con anterioridad, la inversion se hubiera valorado por su valor
razonable, los ajustes de valoracion pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transfieren
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

e Método de consolidacion

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demds partidas de los estados financieros de
las sociedades del Grupo se incorporan a los estados financieros consolidados del Grupo por €l método
de integracion global. Este método requiere lo siguiente:

A.Homogeneizacion temporal. Las Cuentas Anuales Consolidadas se establecen en la misma fecha y

Media Investment Optimization S.A, — A87668190
Calle Alfonso XI, n° 3 (28014) MADRID



MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Feezamh T WS BEDWTH

MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2022

(Expresado en euros)

periodo que los estados financieros de la sociedad obligada a consolidar. La inclusién de las
sociedades cuyo cierre de ejercicio sea diferente a aquel, se hace mediante estados financieros
referidas a la misma fecha y mismo periodo que las Cuentas Anuales Consolidadas;

B.Homogeneizacion valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas
partidas de los estados financieros de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo métodos
uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos que
se hubieran valorado segiin criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacion se han
valorado de nuevo, realizandose los ajustes necesarios, a Jos Uinicos efectos de la consolidacion;

C.Agregacién. Las diferentes partidas de los estados financieros individuales previamente
homogeneizadas se agregan segun su naturaleza;

D.Eliminacién inversién-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los instrumentos
de patrimonio de la sociedad dependiente posefdos, directa o indirectamente, por la sociedad
dominante, se compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonio neto de la
mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmente, sobre la base
de los valores resultantes de aplicar el método de adquisiciéon descrito anteriormente. En
consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirié el control, el exceso o defecto del
patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde la fecha de adquisicion que sea
atribuible a la sociedad dominante se presenta en el balance consolidado dentro de las partidas de
reservas o ajustes por cambios de valor, en funcién de su naturaleza. La parte atribuible a los socios
externos se inscribe en la partida de “Socios externos”.

E. Participacién de socios externos. La valoracion de los socios externos se realiza en funcién de su
participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los
ajustes anteriores. El fondo de comercio de consolidacién no se atribuye a los socios externos. El
exceso entre las pérdidas atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la parte
de patrimonio neto que proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquellos, aun cuando ello
implique un saldo deudor en dicha partida; y

F. Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo
entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados
producidos por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros
ajenos al Grupo.

e Modificacion de la participacion sin pérdida de control

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den lugar a una
modificacion de la participacion de la sociedad dominante en la dependiente, sin que se produzca
pérdida de control sobre esta, se consideran, en los estados financieros consolidados, como una
operacidn con titulos de patrimonio propio, aplicindose las reglas siguientes:

1. No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni tampoco el
de otros activos y pasivos reconocidos;

2. El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales se elimina, en
consolidacién, con el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participacion se
reduce;

3. Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor” y de “subvenciones, donaciones y
legados” para reflejar la participacion en el capital de la dependiente que mantienen las sociedades
del Grupo;
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4. La participacién de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se muestra en
funcién del porcentaje de participacién que los terceros ajenos al Grupo poseen en la sociedad
dependiente, una vez realizada la operacion, que incluye el porcentaje de participacion en el fondo
de comercio contabilizado en las cuentas consolidadas asociado a la modificacién que se ha
producido; y

5. El ajuste necesario resultante de los puntos a), ¢) y d) anteriores se contabilizara en reservas.
e Pérdida de control
Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas siguientes:

1. Se ajusta, a los efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en los estados
financieros individuales;

2. Si la sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se consolida o se aplica
inicialmente el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su valoracion inicial,
el valor razonable de la participacién retenida en dicha fecha;

3. La participacién en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de la
pérdida de control y que no pertenezca al perimetro de consolidacion se valoraré de acuerdo con los
criterios aplicables a los activos financieros (Nota 4.6) considerando como valoracién inicial el valor
razonable en la fecha en que deja de pertenecer al citado perimetro;

4. Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la participacién
de los socios externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el ejercicio hasta la
fecha de pérdida de control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos
y gastos contabilizados directamente en el patrimonio neto.

4.2 Inmovilizado intangible
1. Fondo de comercio

El fondo de comercio surge en la adquisicion de dependientes y representa el exceso, en la fecha de
adquisicion, del coste de la combinacion de negocios sobre la parte proporcional del valor razonable de
los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativos de la
participacion en el capital de la sociedad adquirida.

El fondo de comercio se asigna, en la fecha de adquisicion, a cada una de las unidades generadoras de
efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo del Grupo que se espera vayan a beneficiarse de
las sinergias de la combinacion de negocios en la que surgié dicho fondo de comercio.

En la fecha de reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora conforme a lo indicado en la Nota
4.1.a con posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste menos
la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro de valor reconocidas.

La vida ftil se determina de forma separada para cada una de las unidades generadoras de efectivo a las
que se haya asignado y se estima que es 10 afios. Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de
deterioro del valor de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de
comercio y, en caso de que exista, se comprueba su eventual deterioro.

Las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio no son objeto de reversién en ejercicios
posteriores.
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2. Aplicaciones informéticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes
en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se
amortizan durante sus vidas utiles estimadas en 10 afios. Los gastos relacionados con el mantenimiento
de programas informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente
relacionados con la produccién de programas informaticos tinicos e identificables controlados por la
Sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante
mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del
personal que desarrolla los programas informéticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante sus
vidas utiles estimadas (10 afios). La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por
deterioro y las revisiones de pérdidas de deterioro de valor de inmovilizado intangible.

3. Marcas y Cartera de clientes

Las marcas y las carteras de clientes se llevan a coste menos amortizacién acumulada y correcciones
por deterioro del valor reconocidas. La amortizacion se calcula por el método lineal para asignar el coste
de las marcas y las carteras de clientes durante su vida util. Durante el ejercicio 2021 adquirié un
porcentaje mayoritario de dos sociedades (Artyco Comunicacién y Servicios, S.L. y Metastartup, S.L.;
véase nota 6) las cuales cuentan, entre otros activos, con sus respectivas marcas y carteras de clientes.

Asimismo, durante el ejercicio 2022, el Grupo ha adquirido el control de la mercantil Firma Brand
Communication S.L. (y su filial integramente participada Firma Branding Innovation Inc.) asi como de
la mercantil Datarmony Group, S.L. (véase nota 6) las cuales cuentan, entre otros activos, con sus
respectivas marcas y carteras de clientes.

La direccién del Grupo estima las siguientes vidas (tiles para estas tipologias de activos:

Vidas iitiles (afios) Marcas Cartera de clientes
Mio Consulting
(anteriormente Artyco) 10 0
Dendary (Metastarup) 10 10
Firma 10 7
Datarmony n/a 4

El 28 de diciembre de 2022 se ha otorgado Escritura de fusién por absorcion de la sociedad Artyco
Comunicacién y Servicios, S.L. por parte de su socio tnico Mio Consulting Inteligencia de Negocio,
S.L.U.

4.3 Immovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de
produccién menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por el Grupo para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modemizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan
al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
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productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor
contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida 1til estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida til estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas tiles estimadas
son:

Porcentaje aplicado

Elementos de Transporte 10%
Equipos para procesamiento informaticos 20%
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 10%

El valor residual y la vida 1til de los activos se revisan, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de
cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 4.5).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se
incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

4.4 Pérdida por deteriore del valor de los activos no financieros

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algiin suceso o cambio en las
circunstancias sea indicativo de que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor
razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo
de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance
por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

4.5 Activos financieros
Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacién en un
mercado organizado, en los que el Grupo mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.
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Los flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comin, sin perjuicio de que la operacién esté acordada a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no
comerciales:

1.  Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado.
Ejemplo de ellos son los saldos relativos a activos financieros que se incluyen dentro del epigrafe
“Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar” del activo corriente del Balance consolidado
del Grupo.

2. Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por
la empresa. Ejemplo de ellos son los saldos relativos a activos financieros que se incluyen dentro
de los epigrafes “Créditos a terceros”, “Créditos a terceros” y “Otros activos financieros” del activo
corriente y no corriente del Balance consolidado del Grupo.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccion, que equivaldr al valor razonable de
la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal en la medida en la que se considerar que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continuan valorandose
por dicho importe, salvo que se hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Se efectiian las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre

Media Investment Optimization S.A. — A87668190
Calle Alfonso X1, n° 3 (28014) MADRID



MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

3 eATTATa T mer GRER W

MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2022

(Expresado en euros)

su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a
tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversi6n del deterioro tiene como limite el
valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Activos financieros a coste:
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

1. Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas. Dichas
inversiones quedan eliminadas en el proceso de consolidacion.

2. Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones. Ejemplo de esta categoria es la inversién minoritaria en Clever PPC, S.L. que aflora
por el epigrafe de “Inversiones financieras a largo plazo (Instrumentos de patrimonio)”.

3. Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo
que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

4. Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y
similares.

5. Los préstamos participativos cuyos intereses tengan carcter contingente, bien porque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia
a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

6. Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracidn inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valorardn inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada més los costes de transacciéon que les sean directamente
atribuibles, no incorporandose éstos ultimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No obstante, en los casos en lo que existe una inversién anterior a su calificacién como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversién el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.
Valoracion posterior
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Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Cuando se debe asignar valor a estos
activos por baja del balance u otro motivo, se aplica ¢l método del coste medio ponderado por grupos
homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen iguales derechos. En el caso de venta de
derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe
del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares
se valorardn al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtenci6n de beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente
por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente
se acuerda un interés fijo irrevocable, este ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcién
de su devengo. Los costes de transaccién se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal
a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectilan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera recuperable. El importe de la
correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido €ste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula,
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la misma,
bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados
por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o
baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del
efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido
a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién
del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que se mantienen para negociar, y que no
se deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccién irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en la
cuenta de pérdidas ganancias. Ejemplo de esta categoria era la inversion en el fondo “Nordea [ European
Covered Bond” que afloraba por el epigrafe “Instrumentos de patrimonio a corto plazo” del activo
corriente del balance del Grupo y el cual ha sido liquidado en el primer semestre del ejercicio 2022
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(véase nota 9.2).

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del
reconocimiento inicial de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, para eliminar o
reducir significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso
de la valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial el Grupo valorara los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.6 Efectivo y otros actives liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a
la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo
de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que
estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones
con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

E1 Grupo presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos
financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de
rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis
meses.

4.7 Patrimonio

El capital social estaba representado por participaciones ordinarias hasta la transformacién en Sociedad
Anénima detallada en la nota 1 de la presente memoria. Desde ese momento pasan a ser acciones
ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones, participaciones u opciones se presentan directamente contra
el patrimonio neto, como menores reservas.

Cuando cualquier sociedad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la
contraprestacién pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas participaciones se
venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste
incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

4.8 Pasivos Financieros

Con carécter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos
por operaciones no comerciales:

1. Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
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compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado. Ejemplo
de ello son los saldos relativos a los pasivos financieros del epigrafe “Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar” del pasivo corriente del Balance consolidado del Grupo.

2. Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo
o crédito recibidos por el Grupo. Ejemplo de ello son los saldos relativos a los pasivos financieros
de los epigrafes “Deudas con entidades de crédito” del pasivo corriente, “Deudas con entidades de
crédito a largo plazo” y “Otras deudas a largo plazo” del pasivo no corriente del Balance
consolidado del Grupo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado
por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuan valorandose por dicho importe.

4.9 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre
una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién. Las
subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado
de concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y
no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al
momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible, material
¢ inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacién de
los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacioén, correccion valorativa
por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos
especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el mismo ejercicio en que
se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacién en el
ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios
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futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.
4.10 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el
ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas
que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del gjercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros.

Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccién distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccion no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se
determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Media Investment Optimization, S.A. esté sujeta al Impuesto sobre Sociedades y tributa en el Régimen
de Grupos de sociedades, regulado en el capitulo VII del Titulo VII del Real Decreto legislativo 4/2004,
de 5 de marzo por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. En
¢l ejercicio finalizado 2017, el Grupo se acogio6 al régimen de tributacién consolidada integrandose en
el grupo 346/17 siendo Media Investment Optimization, S.A. la compafifa dominante. De igual forma,
a partir del ejercicio 2017 el Grupo tributa en el Impuesto sobre el Valor afiadido en régimen
consolidado en el grupo 127/17, siendo Media Investment Optimization, S.A. dominante del grupo
consolidado.

Es politica del grupo consolidado contabilizar el gasto por impuesto en las sociedades individuales,
reconociéndose créditos y débitos entre las sociedades individuales, consecuencia de la utilizacién de
bases imponibles negativas en las sociedades con beneficios fiscales, siendo intencién del grupo exigir
o satisfacer dichos créditos o débitos.

4.11 Prestaciones a los empleados
Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo
de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando €l empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando
se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un
plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a
pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.
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Comisiones v bonus

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacién en beneficios en base a una formula
que tiene en cuenta diversos criterios y marcadores objetivos de negocio. El Grupo reconoce una
provision cuando esta contractualmente obligada o cuando la préctica en el pasado ha creado una
obligacion implicita.

4.12 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para reestructuracién y litigios se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma
fiable. Las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y
pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para
liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual
del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la provisién con
motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no
se descuentan.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra o no uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objeto de
registro contable presentindose detalle de los mismos en la memoria (nota 21).

4.13 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios surgidas de la adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una
empresa o de una parte que constituya uno o mas negocios, se registran de acuerdo con el método de
adquisicion.

Las operaciones de fusion, escision y aportacién no dineraria de un negocio entre empresas del grupo
se registran conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas.

Las operaciones de fusion, escision y aportacién no dineraria distintas de las anteriores y las
combinaciones de negocios surgidas de la adquisicién de todos los elementos patrimoniales de una
empresa o de una parte que constituya uno o mas negocios, se registran de acuerdo con el método de
adquisicion (Nota 4.1.a).

4.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese
momento los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que se espera tener derecho a
cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes,
asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria
del Grupo. El importe registrado se determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a
las actividades ordinarias del Grupo, el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio,
incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros
impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.
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En los casos en los que en el precio fijado en los contratos con clientes existe un importe de
contraprestacion variable, se incluye en el precio a reconocer la mejor estimacién de la contraprestacion
variable en la medida que sea altamente probable que no se produzca una reversion significativa del
importe del ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la
contraprestacion variable. El Grupo basa sus estimaciones considerando la informacién histérica,
teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

1. Prestacion de servicios

El Grupo lleva a cabo su actividad en torno a un Gnico segmento que se abre en diferentes lineas de
negocio agrupadas en dos dreas de actividad principales como son la consultoria de publicidad de
medios de pago y la consultoria estratégica de marketing digital.

La primera de estas dreas de actividad (consultoria de publicidad de medios de pago) se corresponde
con servicios de marketing y publicidad relativos a la emision de campaiias publicitarias acoradas con
los clientes. Los ingresos derivados de dichos contratos se reconocen en funcién de la insercion
publicitaria efectivamente realizada considerando las 6rdenes de pedido previas de sus clientes.

El area de actividad relativa a la consultoria estratégica de marketing digital engloba servicios de
consultoria, investigacién de mercado, analitica web, big data y automatizacion de marketing, asi como
posicionamiento organico, SEO (optimizacién de motores de bisqueda por sus siglas en inglés) o redes
sociales. Estos ingresos se reconocen en ¢l momento en el que el servicio es prestado.

En cualquiera de los casos, los contratos de los clientes del Grupo pueden incluir varios servicios que
pueden ser distintos entre si, pero que giran en torno al asesoramiento en la comercializacién de
publicidad, servicios de marketing, consultoria y servicios relacionados. Por ello se asigna ingresos a
cada obligacién de desempefio en el contrato al inicio en funcién de su precio de venta independiente
relativo, estando correlacionado el periodo de devengo de los mismos en la mayoria de los casos.

2. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos.

4.15 Arrendamiento
1. Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendatario — Arrendamiento financiero

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el Grupo tiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable del bien
arrendado o al valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el menor de los dos.
Para el célculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede
determinar, el tipo de interés del Grupo para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre ¢l pasivo y la carga financiera. La carga financiera
total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes
son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento,
netas de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado
adquirido en régimen de arrendamiento financiero se amortiza durante su vida 1til o la duracion del
contrato, el menor de los dos.

2. Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo
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Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

4.16 Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable.
En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la
realidad econémica de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas. Las transacciones y saldos entre empresas del grupo quedan eliminadas en el
proceso de consolidacion.

El Grupo realiza todas sus operaciones con sociedades vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran que no existen riesgos significativos por este
aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

No obstante, a lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacién no dineraria de un negocio
el Grupo sigue el siguiente criterio:

1. Aportacion no dineraria

En las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo, tanto la sociedad aportante como
la adquirente valoran la inversién por el valor contable de los elementos patrimoniales
entregados en los estados financieros consolidados en la fecha en que se realiza la operacion.
A estos efectos, se utilizan los estados financieros consolidados del grupo o subgrupo mayor
en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

2. Fusién y escision

En las operaciones entre empresas del grupo en las que intervenga la empresa dominante (o
dominante de un subgrupo) y su dependiente, directa o indirecta, los elementos patrimoniales
adquiridos se valoran por el importe que corresponde a los mismos en los estados financieros
consolidados del grupo o subgrupo. La diferencia que se ponga de manifiesto se reconoce
contra una partida de reservas.

En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales
adquiridos se valoran segiin sus valores contables en los estados financieros consolidados del
grupo o subgrupo mayor en el que se integren aquellos y cuya sociedad dominante sea
espaiiola.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.
4.17 Moneda Funcional y de presentacién

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo se presentan en euros, que es la moneda de presentacion
y funcional del Grupo. Las sociedades dependientes activas tienen todas al euro como moneda funcional
a excepcion de Hashtag Media Group México, S.A. de C.V. cuya moneda funcional es el peso mexicano
y Firma Branding Innovation Inc. cuya moneda funcional es el délar americano generando las
diferencias de conversion reconocidas en el patrimonio neto consolidado al convertir sus estados
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financieros individuales a euros (moneda de presentacién del consolidado).

5.  Gestion del riesgo financiero

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros, tales como: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito 'y
riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de
los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera. E1 Grupo, en caso de ser necesario, emplea instrumentos financieros derivados para cubrir
determinadas exposiciones al riesgo.

La gestion del riesgo estd controlada por el Departamento de Tesoreria del Grupo que identifica, evalia
y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad dominante. E1 Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global,
asi como para 4reas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de
liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversién del exceso de liquidez.

1. Riesgo de mercado

1. Riesgo de tipo de cambio: El Grupo opera en el dmbito internacional y, por tanto, esta
expuesta a riesgo de tipo de cambio. Sin embargo, cabe destacar que el Grupo no presenta
transacciones significativas en moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
operaciones en el extranjero, las cuales no son significativas al 31 de diciembre de 2022 y al
31 de diciembre de 2021. La direccién ha establecido una politica de gestion del riesgo de tipo
de cambio de moneda extranjera frente a la moneda funcional en caso de ser necesaria. La
exposicién del Grupo al riesgo de tipo de cambio al final del ejercicio sobre el que se informa
no es significativa.

2. Riesgo de precio: El Grupo est4 expuesto al riesgo del precio de las inversiones financieras a
largo plazo debido a las inversiones mantenidas por el Grupo y clasificadas en el balance
consolidado como a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Para gestionar el riesgo de precio originado por inversiones en instrumentos de
patrimonio neto, el Grupo diversifica su cartera de acuerdo con los limites estipulados si fuese
necesario.

3. Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y en el valor razonable: El riesgo de tipo
de interés del Grupo surge de la deuda financiera. Los préstamos emitidos a tipos variables
exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, que estd parcialmente
compensado por el efectivo mantenido a tipos variables. Los préstamos a tipo de interés fijo
exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés sobre el valor razonable. En la nota 10 se presenta
un andlisis por vencimientos de la deuda financiera y del resto de pasivos financieros del
Grupo. Los tipos de interés de la deuda bancaria por cada componente de la misma se detalla
en lanota 15 de la presente memoria consolidada. E1 Consejo de Administracién de la Sociedad
dominante no espera impactos significativos en los estados financieros consolidados como
consecuencia los tipos de interés variables de la financiacion del Grupo al cierre del ejercicio.

2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y otros activos liquidos equivalentes al efectivo, los instrumentos
financieros derivados y los depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicién
al riesgo de crédito con clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones
comprometidas.
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El riesgo de crédito se gestiona sobre una base de grupo. En relacion con los bancos ¢ instituciones
financieras, unicamente se aceptan entidades de reconocido prestigio.

Para el resto de los activos financieros a coste amortizado el Grupo no ha excedido los limites de crédito
y la direccion no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes.

La exposicion méaxima al riesgo de crédito se detalla en la nota 11 de la presente memoria consolidada.
Estimacion del valor razonable

La politica del Grupo es reconocer las transferencias entre los niveles de jerarquia de valor razonable
al final del ejercicio sobre el que se informa.

1. Nivel 1: El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos
(tales como los titulos de patrimonio neto cotizados) se basa en precios de cotizacién del
mercado al final del ejercicio sobre el que se informa. El precio de cotizacion del mercado
usado para activos financieros mantenidos por el Grupo es el precio corriente comprador. Estos
instrumentos se incluyen en el nivel 1. Ejemplo de esta categoria era la inversion en el fondo
“Nordea I European Covered Bond” que afloraba por el epigrafe “Instrumentos de patrimonio
a corto plazo” del activo corriente del balance consolidado del Grupo al 31 de diciembre de
2021 y la cual ha sido liquidada en el primer semestre del ejercicio 2022 (véase nota 9.2).

2. Nivel 2: El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado
activo (por ejemplo, derivados OTC) se determina usando técnicas de valoracién que
maximizan el uso de variables observables del mercado y se basan en la menor medida posible
en estimaciones especificas de la entidad. Si todas las variables significativas requeridas para
calcular el valor razonable de un instrumento son observables, el instrumento se incluye en €l
nivel 2.

3. Nivel 3: Si una o mas de las variables significativas no se basan en datos de mercado
observables, el instrumento se incluye en el nivel 3. Este es el caso de los titulos de patrimonio
neto sin cotizacién oficial. Otros ejemplo de esta categorfa son, por un lado, el valor
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y
asociadas (cuyo registro contable es a coste conforme se detalla en la nota 4.6) y, por otro lado,
el pasivo financiero que aflora como “Otras deudas a largo plazo” del pasivo no corriente del
balance consolidado del Grupo que se corresponde con el valor razonable de las opciones de
compra y venta de los porcentajes minoritarios del 49% de las inversiones en las sociedades
“Metastartup, S.L.” (Dendary) y Firma Brand Communication S.L.” que se detalla en la nota
15 de la presente memoria consolidada.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracién. El Grupo utiliza su juicio para seleccionar una variedad de métodos y
realiza hipétesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del
balance consolidado. Para la deuda a largo plazo se utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones
de agentes. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan otras
técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. El valor razonable de las permutas de tipo de
interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de
informacién financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interés corriente del mercado del que puede disponer el Grupo para instrumentos financieros similares.
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6. Cambios de perimetro y combinaciones de negocios
6.1 Cambios del perimetro
Durante el ejercicio 2022 se han producido los siguientes cambios en el perimetro de consolidacién:

El 28 de diciembre de 2022 se ha otorgado escritura de disolucién y liquidacion de la sociedad Grit &
Rad, S.L.U.

El 30 de septiembre de 2022, por parte de Mio Consulting Inteligencia de Negocio, S.L.U. se procedié
a adquirir el 49% restante del capital social de la sociedad Artyco Comunicacion y Servicios, S.L. por
importe de 730.000 euros. Con posterioridad, el 28 de diciembre de 2022 se ha otorgado Escritura de
fusion por absorcion de la sociedad Artyco Comunicacién y Servicios, S.L. por parte de su socio unico
Mio Consulting Inteligencia de Negocio, S.L.U.

El 21 de junio de 2022 se toma el control por parte de Media Investment Optimization S.A. de la
sociedad Firma Brand Communication S.L. adquiriendo un 51% a cambio de un precio fijo de 5.156.000
euros pagados en efectivo en el primer semestre del ejercicio 2022 y un variable de 400.000 euros a
pagar en funcién del resultado auditado del ejercicio 2021. Adicionalmente, se acuerdan opciones de
compra y venta simétricas para la compra del 49% restante a cambio de pagos paulatinos en los
ejercicios 2023, 2024, 2025, 2026 y 2027, cuyos importes dependerén de la evolucion del negocio de
dicha sociedad. Aquel porcentaje de participacién no adquirido en cualquiera de las ventanas puede ser
adquirido en las siguientes.

El 20 de mayo de 2022, Firma Brand CommunicationS.L. adquirié el 100% del capital social de la
sociedad de nacionalidad estadounidense Firma Brand Inc, que forma parte del perimetro actual.

El 3 de marzo de 2022 Media Investment Optimization S.A., a través de su filial integramente
participada Mio Consulting Inteligencia de Negocio S.L.U., procedio a adquirir el 51% del capital social
de la sociedad Datarmony Group, S.L. por un precio de 403.682 euros, teniendo derecho a adquirir el
100% del capital social a partir del mes de junio de 2026 a través de una opcion de compra unilateral
para Mio Consulting Inteligencia de Negocio S.L.U.

Durante el mes de enero de 2022 se hizo efectiva la compra del 100% de las participaciones de una
sociedad portuguesa denominada “Viseira Da Esperanga Unipessoal LDA” por importe de 4.650 euros.
Dicha sociedad aporté unos activos netos de 87 euros en el momento de la toma de control generando
un fondo de comercio de 4.563 euros a amortizar linealmente en 10 afios. Durante el primer semestre
del ejercicio 2022 la sociedad ha cambiado de denominacién social a “Hashtag Media Group Portugal,
Unipersonal LDA”.

6.2 Combinaciones de Negocio
Durante el ejercicio 2022 se han llevado a cabo las siguientes combinaciones de negocio:

Firma Brand Communication S.L.

Tal y como se detalla en la nota 6.1, el 21 de junio de 2022 se toma el control de la sociedad Firma
Brand Communication S.L_adquiriendo un 51% a cambio de un precio fijo de 5.156.000 euros pagados
en efectivo en el primer semestre del ejercicio 2022 y un variable de 400.000 euros a pagar en funcién
del resultado auditado del ejercicio 2021. Adicionalmente, se acuerda la compra del 49% restante a
cambio de pagos paulatinos en los ejercicios 2023, 2024, 2025, 2026 y 2027 cuyos importes dependeran
de la evolucion del negocio de dicha sociedad. Aquel porcentaje de participacion no adquirido en
cualquiera de las ventanas puede ser adquirido en las siguientes.
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Con base en lo detallado anteriormente, los Administradores consideran que la compra efectiva ha sido
del 100% de dicha entidad, con el diferimiento en el pago del 49% restante. El detalle de la
contraprestacion transferida, de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio es el siguiente:

Euros
Contraprestacion transferida:
- Efectivo pagado 5.156.000
- Efectivo pendiente de pago 400.000
- Contraprestacion contingente (Nota 15) 5.089.232
Total contraprestacién transferida (i) 10.645.232
Activos netos adquiridos 932.896
Marca Firma (nota 7) 1.432.917
Cartera de clientes Firma (Nota 7} 2.649.272
Valor razonable de los activos netos adquiridos (ii) 5.015.085
Fondo de comercio final (Nota 7) (iii) = (i} - (ii) 5.630.147

El fondo de comercio es atribuible a la base de clientes adquirida, a la rentabilidad esperada del negocio
adquirido y a las economias de escala que previsiblemente se generaran al combinar las operaciones del
Grupo y las de Firma Brand Communication S.L. Asimismo, el resto del importe del valor razonable se
ha atribuido a las marcas y a la cartera de clientes que mantenia dicha sociedad filial en el momento de
la toma de control. Se ha estimado una vida atil de 10 afios para todos los activos identificados a
excepcion de la cartera de clientes cuya vida ttil se ha estimado en 7 afios (véanse notas 4.2 y 7).

El valor razonable de la compra futura se ha estimado en 5.089.232 euros que se recoge en la partida de
otros pasivos financieros del Pasivo no corriente (véanse notas 10 y 15). Dicho importe ha sido estimado
con base en los valores actuales de los flujos de caja relativos a cada una de las ventanas descritas
anteriormente.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion a fecha 30 de junio de 2022 son los siguientes:

Euros
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procedido a adquirir el 51% del capital social de Ja sociedad Datarmony Group, S.L. por un precio de
403.682 euros, teniendo derecho a adquirir el 100% del capital social a partir del mes de junio de 2026
a través de un derecho unilateral de opcién de compra.

Mediante esta operacién el Grupo y los socios minoritarios de Datarmony Group S.L. esperan obtener
sinergias que permitan el crecimiento de dicha compafiia en el corto y medio plazo.

El detalle de la contraprestaci6n transferida, de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio es
el siguiente:

Euros
Contraprestacién transferida:
- Efectivo pagado 403.682
Total contraprestacién transferida (i) 403.682
Activos netos adquiridos (al 51%) 195.418
Cartera de clientes Datarmony (Nota 7) 154.853
Valor razonable de los actives netos adquiridos (ii) 350.271
Fondo de comercio final 53.440

(Nota 7) (iii) = ) - (i)

El fondo de comercio es atribuible a la base de clientes adquirida, a la rentabilidad esperada del negocio
adquirido y a las economias de escala que previsiblemente se generarén al combinar las operaciones del
Grupo y las Datarmony Group S.L. Asimismo, el resto del importe del valor razonable se ha atribuido
a la cartera de clientes que mantenia dicha sociedad filial en el momento de la toma de control. Se ha
estimado una vida 1til de 4 afios para dicha cartera de clientes y 10 afios para el fondo de comercio
(véanse notas 4.2 y 7).

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion a fecha 3 de marzo de 2022 son los siguientes:

Euros
Efectivo y equivalentes al efectivo 278.370
Inmovilizado material (Nota 8) 18.269
Cuentas a cobrar 183.168
Total actives 479.807
Proveedores y otras cuentas a pagar 96.636
Total pasivos 96.636
Activos netos adquiridos (al 100%) 383.171
Coste de adquisici6n liquidado en efectivo (i) 403.682
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (ii) 278.370
Efectivo utilizado en la adquisicién (iii) = (i) - (ii) 125312

Durante el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2021 se llevaron a cabo las siguientes
combinaciones de negocio:

Artvco Comunicacion v Servicios. S.L.

Tal y como se detalla en Ja nota 6.1, el 30 de marzo de 2021 se tomoé el control de la sociedad Artyco
Comunicacién y Servicios, S.L. adquiriendo un 51% a cambio de un precio fijo de 500.000 euros
pagados en efectivo en el primer semestre del ejercicio 2021. Adicionalmente, se acuerda la compra del
49% restante a cambio de pagos paulatinos en los ejercicios 2022, 2023 y 2024 cuyos importes
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dependeran de la evolucion del negocio de dicha sociedad. Aquel porcentaje de participacion no
adquirido en cualquiera de las ventanas puede ser adquirido en las siguientes.

Con base en lo detallado anteriormente, a 31 de diciembre de 2021 los Administradores consideraron
que la compra efectiva fue del 100% de dicha entidad a dicha fecha, con el diferimiento en el pago del
49% restante. El detalle de la contraprestacion transferida, de los activos netos adquiridos y del fondo
de comercio fue el siguiente:

Euros
Contraprestacion transferida:
- Efectivo pagado 500.000
- Contraprestacion contingente (Nota 15) 1.100.000
Total contraprestacién transferida (i) 1.600.000
Activos netos adquiridos 832.457
Marca Artyco (nota 7) 339.837
Cartera de clientes Artyco (Nota 7) 333.481
Valor razonable de los activos netos adquirides (ii) 1.505.775
Fondo de comercio final (Nota 7) (iii) = (i) - (ii) 94.225

El fondo de comercio fue atribuible a la base de clientes adquirida, a la rentabilidad esperada del negocio
adquirido y a las economias de escala que previsiblemente se generaran al combinar las operaciones del
Grupo y las de Artyco Comunicacién y Servicios, S.L. Asimismo, el resto del importe del valor
razonable se atribuy6 a la marca y a la cartera de clientes que mantenia dicha sociedad filial en el
momento de la toma de control. Se estimé una vida util de 10 afios para todos los activos identificados
(véanse notas 4.2y 7).

El valor razonable de la compra futura se estimé en 1.100.000 euros y se recogié a 31 de diciembre del
2021 en la partida de otros pasivos financieros del Pasivo no corriente (véanse notas 10 y 15). Dicho
importe se estimé con base en los valores actuales de los flujos de caja relativos a cada una de las
ventanas descritas anteriormente.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion a fecha 31 de marzo de 2021 fueron los siguientes:
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El 30 de septiembre de 2022, por parte de Mio Consulting Inteligencia de Negocio, S.L.U. se procedi6
a adquirir el 49% restante del capital social de la sociedad Artyco Comunicacion y Servicios, S.L. por
importe de 730.000 euros. Con posterioridad, €l 28 de diciembre de 2022 se ha otorgado Escritura de
fusion por absorcion de la sociedad Artyco Comunicacion y Servicios, S.L. por parte de su socio Gnico
Mio Consulting Inteligencia de Negocio, S.L.U. Al ser una fusién de sociedad integramente participada,
la fusién se ha materializado a través del procedimiento simplificado que establece a tal fin la Ley
3/2009 de 3 de abril de Modificaciones Estructurales.

Pop up Brand Content. S.L.

Tal y como se detalla en la nota 6.1, el 28 de mayo de 2021 se adquirié un 36% adicional de las
participaciones de Ia sociedad Pop up Brand Content, S.L. que unido al 15% de participaciones que el
Grupo ya poseia sobre dicha entidad hacen un total del 51%. Por ello, en la fecha de adquisicién de
dicho 36% adicional se produce la toma de control e incorporacion al perimetro de consolidacion del
Grupo. La compra se efectu6 por un precio pagado de un euro generando una diferencia negativa de
consolidacién que asciende a 21.951 euros en el momento de la toma de control e incorporacién al
perimetro. Con caracter simultdneo, Media Investment Optimization, S.A. suscribi6 un pacto de socios
por el que se establece un derecho de opcién unilateral de compra sobre la totalidad o parte del capital
social restante por un precio a ser fijado en funcion de la evolucién de dicha entidad. La opcién puede
ser ejercitada por el Grupo a partir del ejercicio 2022. La Direccién del Grupo y los Administradores de
la Sociedad dominante no esperan ejercer dicha opcidn en el corto plazo.

Mediante esta operacién el Grupo y el socio minoritario de Pop up Brand Content, S.L. esperan obtener
sinergias que permitan el crecimiento de dicha compafiia en el corto y medio plazo.

Metastartup S.L. (Dendary)

Tal y como se detalla en la nota 6.1, el 2 de septiembre de 2021 se toma el control de la sociedad
Metastartup, S.L. adquiriendo un 51% a cambio de un precio fijo de 100.000 euros pagados en efectivo
en el ejercicio 2021, Adicionalmente, se acuerda la compra del 49% restante a cambio de pagos
paulatinos en los ejercicios 2023, 2024 y 2025 cuyos importes dependerén de la evolucién del negocio
de dicha sociedad. Aquel porcentaje de participacion no adquirido en cualquiera de las ventanas puede
ser adquirido en las siguientes.

Con base en lo detallado anteriormente, los Administradores consideran que la compra efectiva ha sido
del 100% de dicha entidad, con el diferimiento en el pago del 49% restante.

El detalle de la contraprestacion transferida, de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio
es el siguiente:

Euros
Contraprestacion transferida:
- Efectivo pagado 100.000
- Contraprestacion contingente (Nota 15) 336.447
Total contraprestacién transferida (i) 436.447
Activos netos adquiridos 13.073
Marca Dendary (Nota 7) 78.760
Cartera de clientes Dendary (Nota 7) 20.080
Valor razonable de los activos netos adquiridos (ii) 111,913
Fondo de comercio final (Nota 7) (iii) = (i) - (ii) 324.534
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El fondo de comercio final es atribuible a la base de clientes adquirida, a la rentabilidad esperada del
negocio adquirido y a las economias de escala que previsiblemente se generardn al combinar las
operaciones del Grupo y de Metastartup, S.L. Asimismo, el resto del importe del valor razonable se
atribuyé a las marcas y a la cartera de clientes que mantenia dicha sociedad filial en el momento de la
toma de control. Se estimé una vida 1itil de 10 afios para todos los activos identificados (véanse notas
42y7).

E! valor razonable de la compra futura se estimé en 336.447 euros que se recoge en la partida de otros
pasivos financieros del Pasivo no corriente (véanse notas 10 y 15). Dicho importe fue estimado con base
en los valores actuales de los flujos de caja relativos a cada una de las ventanas descritas anteriormente.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion de principios de septiembre de 2021 fueron:

Euros

Media Investment Optimization S.A. - A87668190
Calle Alfonso X1, n° 3 (28014) MADRID

34



FUEDERA COT TAFA 2% BHE QEOKTH

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL

EJERCICIO 2022 (Expresado en euros)

7. Inmovilizado intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible a 31 de
diciembre de 2022 y 2021 han sido los siguientes:

Saldo a 31-12-2020

Coste

Amortizacién acumulada

Pérdidas por deterioro

Valor contable 31-12-2020

Altas

Altas por incorporacion al perimetro
de consolidacion

Bajas

Dotacién para amortizacion
Pérdidas por deterioro

Altas de amortizacion acumulada por
incorporacion al perimetro

Saldo a 31-12-2021

Coste

Amortizacién acumulada

Pérdidas por deterioro

Valor contable 31-12-2021

Altas

Altas por incorporacion al perimetro
de consolidacion

Bajas

Dotacién para amortizacion
Pérdidas por deterioro

Altas de amortizacion acumulada por
incorporacion al perimetro

Saldo a 31-12-2022

Coste

Amortizacion acumulada

Pérdidas por deterioro

Valor contable 31-12-2022

Euros
Aplicaciones Propiedad Cartera de Fondo de
informdticas Industrial Marcas clientes comercio Total
1.095.393 11.600 - - 52311 1.159.304
1.581.578 13.800 - 122,630 1.718.008
(486.185) (2.200) - - (27.209)  (515.594)
- - - 143.110} {43.110]
1.095.393 11.600 - - 52311 1.159.304
187.656 - - - - 187.656
285.185 6.440 418.597 353.561 418.759 1.482.542
(229.874) (1.880) (28.113) (25.680) (30.148)  (315.695)
= - - - (18.985) (18.985)
(162.313) (1.691) - - (164.004)
1.176.047 14.469 390.484 327.881 421937  2.330.818
2.054.419 20.240 418.597 353.561 541389  3.388.206
(878.372) (5.771) (28.113) (25.680) (57.357)  (995.293)
- - - - 162.095] (62.095)
1.176.047 14.469 390.484 327.881 421.937 2.330.818
321.451 - - - - 321451
- 1432917 2.804.096 5.688.150  9.925.163
(212.884) (2.523) (83.023) (256.845) (333.816)  (889.091)
- - (282.842) - (87.158)  (370.000)
1.284.614 11.946 1.457.536 2.875.132 5.689.113 11.318.341
2.375.870 20.240 1.851.514 3.157.657 6.229.539 13.634.820
(1.091.256) (8.294) (111.136) (282.525) (391.173) (1.884.384)
- - (282.842) 1149.253y  (432.095])
1.284.614 11.946 1.457.536 2.875.132 5.689.113  11.318.342
- (124.775)

-
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Saldo a 31-12-2020 1.095.393 11.600 - - 52311 1.159.304
Coste 1.581.578 13.800 - - 122.630  1.718.008
Amortizacién acumulada (486.185) (2.200) - - (27.209) (515.594)
Pérdidas por deterioro - - - - (43.110) (43.110)
Valor contable 31-12-2020 1.095.393 11.600 - - 52311 1.159.304
Altas 187.656 - - - - 187.656
Altas por incorporacion al perimetro do 285.185 6440 418597 353561 418759 1482542
consolidacion

Bajas - . - - -
Dotacién para amortizacién (229.874) (1.880) (28.113) (25.680) (30.148)  (315.695)
Pérdidas por deterioro - - . - (18.985) (18.985)
Altas de amortizacion acumulada por incorporacién -

al perimetro (162.313) (1.691) (164.004)
Saldo a 31-12-2021 1.176.047 14.469 390.484 327.881 421937 2330818
Coste 2.054.419 20.240 418.597 353.561 541.389  3.388.206
Amortizacion acumulada (878.372) (5.771) (28.113) (25.680) (57.357) (995.293)
Pérdidas por deterioro - - - - (62.095) (62.095)
Valor contable 31-12-2021 1.176.047 14.469 390.484 327.881 421937 2330818

En el ejercicio 2022 y durante el ejercicio 2021 se ha estado desarrollando una serie de sistemas
informaticos para prestar los servicios a sus clientes. En este sentido, a 31 de diciembre del 2022 el Grupo

ha capitalizado el gasto de personal por desarrollo de aplicaciones informaticas realizadas por el propio

Grupo. El importe capitalizado reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el

epigrafe de “Trabajos realizados por la empresa para su activo” durante el ejercicio 2022 es 257.660

euros (179.656 euros en el ejercicio 2021).

Las combinaciones de negocios descritas en la nota 6.2 han conllevado adiciones por incorporacién al

perimetro de consolidacion en todos los subepigrafes del inmovilizado intangible (v€ase nota 6.2 para un

mayor detalle de los activos incorporados al perimetro por tales tomas de control).

L. Inmovilizado intangible totalmente amortizado

A 31 de diciembre de 2022 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente amortizado con

un coste contable de 250.775 euros (192.228 euros al 31 de diciembre de 2021).

2. Fondo de comercio, marcas y cartera de clientes

Las incorporaciones al perimetro a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 por
combinaciones de negocios descritas en la nota 6 de la presente memoria consolidada, se corresponden

principalmente con los fondos de comercio de consolidacion, las marcas y las carteras de clientes puestos

de manifiesto como consecuencia de las adquisiciones de las sociedades Artyco, Metastartup (Dendary),

Datarmony Firma.

A continuacién, se presenta un resumen de la asignacion del valor neto contable del fondo de comercio

y activos intangibles identificados a cada unidad generadora de efectivo, que coinciden con las empresas

integradas en el perfmetro de consolidacién a 31 de diciembre de 2022:
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Euros
31.12.2022 Mareas Cartera de Fondo de Total
clientes comercio
Mio Consulting Inteligencia de Negocio, S.L.
(anteriormente Artyco Comunicaci6n y Servicios, 28.006 275.122 . 303.128
S.L)
Metastartup { Dendary) 68.258 17.403 281.263 366.924
Datarmony - 122.569 48.987 171.556
HMG Portugal - - 4.107 4.107
Firma 1.361.271 2.460.038 5.348.640 9.169.949
HMG - - 6.117 6.117
1.457.535 2.875.132 5.689.114 10.021.781

Como consecuencia de la adquisicion del 49% de Artyco, en el que se paga un precio final de 730 miles
de euros en contraposicién de la deuda reconocida por importe de 1.100 miles de euros (registrada en el
epigrafe de deudas a largo plazo a 31 de diciembre de 2021), la compaiiia ha realizado un analisis de
pérdida de valor de los intangibles puestos de manifiesto en la combinacién de negocios de Artyco, en el
ejercicio 2021, asignando en este ejercicio 2022 un menor valor por importe de 282.842 euros a la marca
y 87.158 euros al fondo de comercio, por considerar que la cartera de clientes no ha sufrido deterioro
alguno.

Euros
31122021 Marcas ~ CArterade  Fondode Total
clientes comercio
Artyco 314.349 308.470 87.158 709.977
Metastartup ( Dendary) 76.134 19.411 313.716 409.262
HMG - - 21.063 21.063
390.484 327.881 421.937 1.140.302
3. Subvenciones recibidas

El desarrollo de las aplicaciones informaticas fue financiado en afios anteriores por unas subvenciones
recibidas de Ministerio de Industria Energia, Industria y Turismo (ver nota 14).

4. Pérdida por deterioro de inmovilizados intangibles individuales

En cada cierre se evalia la presencia o no de indicios de posible deterioro del valor de los activos no
corrientes. Si existen tales indicios, o cuando se trata de activos cuya naturaleza exige un anélisis de
deterioro anual, se estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor del valor razonable,
deducidos los costes de enajenacion, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el
descuento de los flujos de caja futuros estimados, aplicando una tasa de descuento que refleja el valor del
dinero en el tiempo y considerando los riesgos especificos asociados al activo.

A cierre del ejercicio 2022, no se han identificado indicios de pérdida de valor en los activos no corrientes
del Grupo, adicional a lo indicado en el punto 2 de la presente nota.

A pesar de ello y dada la relevancia de los activos no corrientes del Grupo, especialmente fondo de
comercio, marcas y carteras de clientes, la Compafiia ha realizado test de deterioro en base al calculo del
valor recuperable de cada una de las unidades generadora de efectivo (entendiendo como UGE cada una
de las compafifas adquiridas) mediante la metodologia del Descuento de Flujos de Efectivo (DCF -
Discounted Cash Flows).
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Para realizar la prueba de deterioro anual al cierre del ejercicio, o antes si hubiera indicios, se utiliza el
plan estratégico aprobado de la unidad generadora de efectivo a la que estdn asignados los activos no
corrientes. Asimismo, el Grupo considera en este proceso el grado de cumplimiento de los planes
estratégicos en ejercicios pasados. Las hipétesis subyacentes al plan de negocio son debidamente
justificadas y respaldadas con informacién proporcionada por la direccién.

Las proyecciones de flujos de efectivo obtenidas a partir del plan de negocio de la compafiia se han
actualizado a la tasa de descuento del Coste Medio Ponderado del Capital (WACC) determinada por la
media ponderada del coste de los recursos propios y del coste de los recursos ajenos, segun la estructura
financiera fijada para cada Unidad Generadora de Efectivo.

Siempre que el valor en libros del activo no corriente sea mayor que el valor en uso de la Unidad
Generadora de Efectivo se registra un deterioro por ¢l valor que no sea recuperable.

Las hipétesis mas significativas utilizadas para la determinacién del valor en uso de los principales

activos intangibles que han aflorado como consecuencia de Jas combinaciones de negocio durante e}
ejercicio 2022 y 2021 han sido las siguientes:

Th o sewe o

Firma Brand Communication, S.L. 13,47% 1,5% EUR

Datarmony Group , S.L. 13,13% 0% EUR

Metastartup S.L. (Dendary) e 1313% 1,3% _EUR
A 31 de diciembre de 2021:

Metastartup S.L. (Dendary) 13,46% - 1L5% EUR

En el caso de Artyco Comunicaciones y Servicios, el valor recuperable se ha determinado en funcion de
la adquisicion del 49% descrito anteriormente.

Dada la holgura de los valores recuperables obtenidos a través de los calculos realizados, no se ha
considerado realizar analisis de sensibilidad respecto a variaciones de hip6tesis claves.

Durante el ejercicio 2021 se registrd una pérdida por deterioro por importe de 18.985 euros durante el
gjercicio 2021 correspondiente al fondo de comercio de Hashtag Media Group, S.L.

8. Inmovilizado material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material intangible
al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 han sido los siguientes:
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Euros
Instalaciones
técnicas, yotro  Equipos para proceses  Elementos de Total
inmovilizado informéticos transporte 9
material

Saldo a 31-12-2020 259.186 150.571 133.896 543.653

Coste 492.885 334.534 209.606 1.037.025

Amortizacion acumulada (196.763) (183.963) (75.710) (456.436)

Pérdidas por deterioro 136.936) - - 136.9361

Valor contable 31-12-2020 259.186 150.571 133.896 543.653

Altas 332931 42284 - 375.215

Altas por incorporacion al perimetro de consolidacion 151.023 226.399 11.552 388.974

Bajas (15.905) (1.199) - (17.104)

Bajas amortizacion acumulada 15.905) 1.199 - 17.104

Dotacion para amortizacion (148.928) (103.125) (39.302) (291.355)

:;lt-?; g; :mortlzaclon acumulada por incorporacion al (118.553) (201.912) (11.552) (332.017)

Saldo a 31-12-2021 475.659 114.217 94.594 684.470

~ . NN nA A £04 A10 a71 180 1704 1140

i ] - 1 '

{ | - i i

materia
Saldo a 31-12-2019 285.400 154.274 152.107 591.781
Coste 488.465 304.142 209.752 1.002.359
Amortizacion acumulada (169.653) (149.868) (57.645) (377.166)
Pérdidas por deterioro 33.412) - - 133.412)
Valor contable 31-12-2019 285.400 154.274 152.107 591.781
Altas 4274 30.392 - 34.666
Otros - (146) -
Bajas - - - -
Dotaci6n para amortizacion (27.110) (34.095) (18.065) (79.270)
Pérdidas por deterioro (3.524) - - 13.524)
Saldo a 31-12-2020 259.186 150.571 133.896 543.653
Coste 492 885 334.534 209.606 1.037.025
Amortizacion acumulada (196.763) (183.963) (75.710) (456.436)
Pérdidas por deterioro 136.9361 - - 136.936)
Valor contable 31-12-2020 259.186 150.571 133.896 543.653
Altas 332,931 42.284 - 375.215
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Altas por incorporacion al perimetro de consolidacidn 151.023 226.399 11.552 388974
Bajas (15.903) (1.199) - (17.104)
Dotacién para amortizacion (148.928) (103.125) (39.302) (291.355)
Bajas amortizacion acumulada 15.905 1.199 - 17.104
Qel:?; gti :momzac:én acumulada por incorporacion al (118.553) (201912) (11.552) (332.017)
Saldo a 31-12-2021 475.659 114217 94.594 684.470
Coste 960.934 602.018 221.158 1.784.110
Amortizacion acumulada (448.339) (487.801) (126.564) (1.062.704)
Pérdidas por deterioro 136.936} - - 36.936}
Valor contable 31-12-2021 475.659 114.217 94.594 684.470
A 31 de diciembre del 2022 y durante el ejercicio 2021 se realizaron adquisiciones de equipos
informaticos disponibles para su uso en el curso normal del negocio y de instalaciones técnicas y otros
equipos. Asi, las altas a 31 de diciembre de 2022 corresponden principalmente a la compra de nuevas
instalaciones técnicas y otro inmovilizado material, como consecuencia de la adecuacién a las nuevas
oficinas situadas en Alfonso XI, 3 de Madrid. La vida ttil de las instalaciones técnicas y demaés
inmovilizado material es de 10 afios mientras que para los equipos de procesos informéticos se ha
estimado una vida 1itil de 5 afios (véase nota 4.3).
Las altas de inmovilizado por incorporacion al perimetro de consolidacién se corresponden con las
operaciones de compra y toma de control detalladas en la nota 6.2 de la presente memoria consolidada.
o Bienes totalmente amortizados
Al 31 de diciembre de 2022 existen elementos del inmovilizado material por importe de 697.117 euros
totalmente amortizados (556.561 euros al 31 de diciembre de 2021).
o Pérdida por deterioro
Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2022 no se han reconocido ningiin gasto por
correccion valorativa por deterioro.
o Bienes bajo arrendamiento financiero.
Al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el epigrafe “Elementos de transporte” incluye
un activo que se encuentra bajo contrato de arrendamiento financiero, en el que la sociedad es el
arrendatario, cuyo importe se muestra a continuacion:
Coste -
Amortizacién acumulada -
Valor contable -
A 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 el gasto por interés ha sido de 120 euros y 379
euros, respectivamente, y se encuentra registrado en el epigrafe de gastos financieros (nota 15.a).
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Al31 de diciembre de 2022, el epigrafe “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” incluye
un activo que se encuentra bajo contrato de arrendamiento financiero, en el que la Sociedad dominante
es el arrendatario, cuyo importe se muestra a continuacion:

Euros

31.12.2022

Coste 500.000
Amortizacién acumulada (35.951)
Valor contable 464.046

El leaseback es una operacion suscrita con BBVA para la financiacion por importe de 500.000 €.- de las
obras de adaptacién de las oficinas situadas. Dicho arrendamiento financiero es una operacion suscrita
con BBVA para la financiacién por importe de 500.000 €.- de las obras de adaptacién de las citadas
nuevas oficinas, cuya deuda estd garantizada (ver nota 21). Se dicho arrendamiento financiero se
desprenden deudas a largo plazo por importe de 338.643 euros recogidas en el epigrafe de acreedores
por arrendamiento financiero a largo plazo del pasivo no corriente , y deudas a corto plazo por importe
de 93.515 euros recogidas en el epigrafe de arrendamiento financiero a corto plazo del pasivo corriente.

A 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 el gasto por interés ha sido de 13.146 eurosy 0
euros, respectivamente, y se encuentra registrado en el epigrafe de gastos financieros (nota 15.a).

Adicionalmente, la Sociedad dominante ha firmado un contrato de arrendamiento de las nuevas oficinas
del Grupo MIO sitas en la calle Alfonso XI, 3 de Madrid. Dicho arrendamiento es considerado

“arrendamiento operativo” conforme a la politica contable detallada en la nota 4.16 de esta memoria
consolidada.

o Seguro

E1 Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estén sujetos los bienes
del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

No existen restricciones a la titularidad del inmovilizado material.

No existe inmovilizado sito en el extranjero, ni activos pignorados o comprometidos.

9. Participaciones en sociedades vinculadas y grupo y otras inversiones en instrumentos de

patrimonio
a.Participaciones en sociedades vinculadas y grupo

El detalle de las participaciones vinculadas indirectas es el siguiente:

Euros
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Sociedades Tipo 31.12.2022  31.12.2021
Hello Exterior, S.L. Grupo 3.000 3.000
Hello Alazraki, S.A. de CV Grupo 30.000 30.000
Correcciones valorativas por deterioro (30.000) (30.000)

3.000 3.000

El 30 de enero de 2015 Hashtag Media Group, S.L.U. junto con otros accionistas constituyeron la
sociedad Hello Alazraki, S.A. de CV domiciliada en México, aportando 30.000 euros. Dado que dicha
sociedad no se encuentra operativa y estd en proceso de disolucion, se le aplicé una correccién valorativa
por deterioro.

El 25 de febrero de 2015 HRadio Agencia de Marketing y Publicidad, S.L. constituyeron la sociedad
Hello Exterior, S.L aportando las 3.000 participaciones a un valor de 3.000 euros, siendo el 100% de su
capital social. Durante los ejercicios 2021 y 2022 esta sociedad ha estado inactiva.

Ninguna de las sociedades dependientes del Grupo cotiza en Bolsa.

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia significativa
y que teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.

b. Otras inversiones en instrumentos de patrimonio
Inversiones en Instrumentos de patrimonio a larzo plazo

El 25 de marzo de 2021 se llegé a un acuerdo con uno de los accionistas de la Sociedad dominante
(Nothing is More, S.L.) para la compra del 10% que ésta mantenija sobre la mercantil “Clever PPC, S.L.”.
La compra fue acordada por un precio de 1.861.761 euros, de los que la Sociedad dominante adquiri6
directamente un 4,8% por importe de 899.480 euros y por 962.281 euros un 5,2% indirectamente a través
de su sociedad filial integramente participada Hashtag Media Group S.L.U.

La operacion fue llevada a cabo a valor razonable estimado a partir del valor actual de los flujos de caja
esperados aplicando una tasa de descuento del 11,2% y una tasa de crecimiento a perpetuidad del 1%. El
Grupo utiliz6 los servicios de un asesor externo independiente con quien ha contrastado esta valoracion.
Mediante esta compra se cancelaron los préstamos que el Grupo mantenia con sus socios.

El 1 de febrero de 2022, el Grupo ha recibido dividendos de dicha inversién minoritaria que ascienden a
86.524 euros recibidos por la Sociedad dominante y 93.496 euros recibidos por la sociedad filial Hashtag
Media Group, S.L.U. (véase nota 19). La Direccién y el Consejo de Administracién de la Sociedad
dominante estiman que no existen indicios de deterioro sobre dicha inversién al 30 de diciembre de 2022.

En febrero de 2023, se ha producido un cambio de control en la sociedad Clever PPC, S.L. ostentando el
socio mayotitario una opcién de compra sobre la participacion que MioGroup ostenta en Clever PPC,

S.L. a ser gjercitada en el primer trimestre de 2026.

Inversiones en Instrumentos de patrimonio a corto plazo

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad dominante tenia suscrito un fondo de inversion “Nordea 1
European Covered Bond” la cantidad de 1.699.000 euros clasificando tal inversién como activo
financiero a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de
2021 el valor contable de dicha inversién, que coincidia con su valor razonable a esa fecha, ascendia a
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1.656.922 euros y afloraba por el epigrafe de “Instrumentos de patrimonio a corto plazo” del activo
corriente del balance de la sociedad.

A fecha 31 de diciembre de 2022 se ha cancelado la inversion en dicho fondo, obteniendo un importe que
asciende a 1.615.000 euros registrando la diferencia con respecto al valor contable en el resultado
financiero de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase nota 26) como gasto financiero.

En el epigrafe instrumentos de patrimonio a corto plazo, se encuentra contabilizado una inversién
minoritaria en instrumentos de patrimonio cotizados en mercados secundarios por importe de 45.107
euros al 31 de diciembre de 2022.

10. Instrumentos financieros
1. Analisis por categoria — Activos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de
registro y valoracién de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en instrumentos de
patrimonio, en el patrimonio de empresas, de empresas de grupo, multigrupo y asociadas (véase nota
9.1), las inversiones en instrumentos de patrimonio a largo plazo (véase nota 9.2) y Efectivo y otros
activos liquidos equivalentes (véase nota 12), es el siguiente:

Euros
Activos financieros a largo plazo
Otros Total
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Préstamos y partidas a cobrar

Créditos a sociedades vinculadas (Notas 11 y 23) & - -

Inversiones financieras a largo plazo
Créditos a largo plazo (Nota 11) 643.715 574.860 643.715 574.860
Otros activos financieros (Nota 11) 314.631 481.893 314.631 481.893
958.346 1.056.753 958.346 1.056.753
Euros

Activos financieros a corto plazo
Otros Total
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Préstamos y partidas a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de servicios (Nota 11) 12.755.856 13.257.089 12.755.856 13.257.089
Anticipos al personal (Nota 11) 32.522 160 32.522 160

Inversiones financieras a corto plazo
Inversiones financieras a corto plazo - - - -
Instrumentos de Patrimonio a corto plazo (Nota 9.2) (**) 45.107 1.699.203 45.107 1.699.203
Créditos a corto plazo (Nota 11) 36.420 237.867 36.420 237.867
Créditos a empresas vinculadas (Nota 11y 23) 12.399 - 12.399 -
Otros activos financieros (Nota 11) - - - -
12.882.304 15.194.319 12.882.304 15.194.319
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Total Actives financieros 13.840.650 16.251.072

13.840.650 16.251.072

(*) Los activos y pasivos por obligaciones legales con administraciones publicas han sido excluidos del saldo de las cuentas comercial y otras

cuentas a cobrar / pagar

(**) Los Instrumentos de patrimonio a corto plazo se corresponden con activos financieros a corto plazo a valor razonable con cambios en la

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada (véase nota 9.2).

2. Analisis por categoria — Pasivos financieros

Euros

Pasivos financieros a largo plazo

Otros

Total

31122022 31.12.2021

31122022 31.12.2021

Deudas a Iargo plazo

Deudas con entidades de crédito (Nota 15) 3.856.959 3.200.146 3.856.959 3.200.146
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 15) 338.643 - 338.643 -
Otras deudas a largo plazo (Nota 15) 4.289.506 1.486.697 4.289.506 1.486.697
Deudas con empresas vinculadas a largo plazo (Nota 15 y 23) 150.000 - 150.000 =
8.635.108 4.686.843 8.635.108 4.686.843

Euros

Pasivos financieros a corto pHlazo
Deudas con entidades de crédito Total

¥ otros

31.12.2022  31.12.2021

31.12.2022  31.12.2021

Deudas a corto plazo

Deudas con entidades de crédito (Nota 15) 3.480.097 2.555.023 3.480.097 2.555.023
Acreedores por arrendamiento financiero corto plazo (Nota 15) 93.515 20.616 93.515 20.616
Otras deudas a corto plazo (Nota 15) 1.556.789 50.250 1.556.789 50.250
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores (Nota 15) 12.139.106 12.860.338 12.139.106 12.860.338
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 15) 324.452 178.152 324.452 178.152
17.593.959 15.664.379 17.593.959 15.664.379
Total Pasivos financieros 26.229.067 20.351.222 26.229.067 20.351.222

El valor contable y el valor razonable de los activos y pasivos financieros clasificados a corto plazo no

difieren de forma significativa.

3. Clasificacién por vencimiento

Al 31 de diciembre 2022, los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o

determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:
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Euros
2022
Activos financieros
2023 2024 2025 2026 2027 Ailos Total
frosteriores
Inversiones en empresas del grupo
y asociada:
Créditos a empresas vinculadas (Nota 12.399
11y23) : . - - - 12.399
Inversiones financieras
Inversiones financieras a corto plazo
(Nota 9) - - - B
Créditos a terceros (Nota 11) 36.420 E 643.715 - . 680.135
Otros activos financieros (Nota 11) 45.107 40.694 - 110.000 163.937 359.738
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios (Nota 11) 12.755.856 _ _ i} _ 12.755.856
Personal (Nota 11) 32.522 - - - - 32.522
Total Activo financieros 12.882.304 40.694 _643.715 110.000 163.937  13.840.650
Euros
2.022
Pasivos financieros
Aiios

2.023 2024 2.025 2.026 2027 posteriores Total
Deudas:
]&e:gai b entidadesiap crédito 3480007 1797001 888989 445233 467197 258539  7.337.056
Acrecdares por atrendamiento 93.515 97.133 100891 104794 35.825 - 432158

inanciero (Nota 15)

Deudas con empresas vinculadas
(Nota 15 y 23) = 150.000 - - 150.000
Otras deudas (nota 15) 1.556.789 1.097.407 1.272.238 1.919.861 - 5.846.295
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar
Proveedores (Nota 15) 12.139.106 - - - - 12.139.106
Remuneraciones pendientes de pago 324.452 324452
(Nota 15) : - - - . - :
Total Pasivos financieros 17.593.959 2,991,541 2.412.118 2.469.888 503.022 258.539 26.229.067

(*) Los activos y pasivos por obligaciones legales con administraciones publicas han sido excluidos del saldo de las cuentas comercial y

otras cuentas a cobrar / pagar

Al 31 de diciembre de 2021, los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Euros
2021
Activos financieros
Ajios
2022 2023 2024 2025 2026 posteriores Total
Inversiones financieras
Inversiones financieras a corto plazo
(Nota 9.2) 1.699.203 : - ; _ 1.699.203
Créditos a terceros (Nota 1) 237.867 24.120 - 550.740 - - 812.727
Otros activos financieros (Nota 11) - 221.893 - 110.000 150.000 481.893
45
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Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de

servicios (Nota 11) 13.257.089 _ _ . _ 13.257.089
Personat (Nota 11} 160 - - - - - 160
Total Activo financieros 15.194.319 246.013 - 550.740 110.000 150.000 16.251.072
Euros
2021
Pasivos financieros
Afios
2022 2023 2024 2025 2026 . Total
prosteriores
Deudas:
]135")“"“ oom entidadeg He crfdito (Notp 2555023 1360821 1.382.945 456,380 5.755.169
Acreedores por arrendamiento financiero
(Nota 15) 20616 - - - _ 20616
Otras deudas (nota 15) 50.250 731.021 599.865 155.811 1.536,947
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar
Proveedores (Nota 15) 12.860.338 - - 12.860.338
Remuneraciones pendientes de pago
(Nota 15) 178,152 - . 178.152
Total Pasivos financieros 15.664.379 2.091.842 1,982.810 612.191 20.351.222
(%) Los activos y pasivos por obligaciones legales con administraciones piiblicas han sido excluidos del saldo de las cuentas comercial y
otras cuentas a cobrar / pagar
11. Préstamos y partidas a cobrar
El detalle de los préstamos y partidas a cobrar al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021
es el siguiente:
Euros
31.12.2022 31.12.2021
No corriente
Créditos a sociedades vinculadas (Nota 10 y 23) - -
Créditos a largo plazo (Nota 10) 643.715 574.860
Otros activos financieros (Notal 0) 314.631 481.893
958.346 1.056.753
Corriente
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (Nota 10) 12.755.856 13.257.089
Personal (Nota 10) 32.522 160
Otros créditos con las Administraciones Pablicas (Nota 17) 977.299 401.707
Créditos a corto plazo a terceros (Nota 10) 36.420 237.867
Activo per impuesto corriente (Nota 17) 46.493 -
13.848.590 13.896.823
14.806.936 14.953.576
Al 31 de diciembre de 2022, el epigrafe de “Créditos a largo plazo” contiene, principalmente, préstamos
otorgados por la Sociedad dominante a empleados por importe total de 540.000 euros. Dichos préstamos
fueron otorgados el 6 de julio de 2021 para la adquisicién de acciones de la Sociedad dominante en la
nueva emisién en el segmento de negociacion BME Growth. Dichos préstamos tienen un vencimiento
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tinico a los 48 meses desde su concesién y devengan un tipo de interés fijo del 4% anual sobre la cantidad
no amortizada y serdn exigibles a la fecha de vencimiento (6 de julio de 2025). Llegado el vencimiento
dichos préstamos pueden ser amortizados mediante el pago del principal e intereses devengados hasta la
fecha o mediante la dacién en pago de las acciones adquiridas por el prestatario con el importe del
préstamo concedido. El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante estima que no existe
deterioro alguno sobre dichos préstamos otorgados al 31 de diciembre de 2022.

El epigrafe “Otros activos financieros” a largo plazo se compone de la fianza relativa al contrato de
alquiler de las oficinas por importe de 110.000 euros, de un importe de 150.000 euros depositado en GVC
Gaesco Valores, S.V., S.A. (proveedor de liquidez en BME Growth) y otras fianzas y depésitos por
importe de 54.628 euros.

Con fecha 31 de diciembre de 2021, “Otros activos financieros” incluia una linea de crédito condicionada
otorgada por la sociedad filial MIO Consulting Inteligencia de Negocio, S.L. a la mercantil
DATARMONY GROUP, S.L por importe de 200.000 euros dispuestos. El limite de dicha linea es de
1.000.000 euros, pudiéndose optar a decision del prestamista a la amortizacion del préstamo (entre el 1
de enero de 2022 y el 30 de junio de 2023) mediante capitalizacién (51% del capital social) 0 mediante
devolucién del principal e intereses. La Linea de crédito queda condicionada al cumplimiento de una
serie de hitos operativos. Dicha linea de crédito devenga un tipo de interés del 4% fijo anual. En la Junta
General de Accionistas de 22 de febrero de 2022 de la sociedad Datarmony Group, S.L. se aprob6 una
ampliacién de capital por compensacion de créditos derivada de la linea de crédito convertible suscrita
entre Mio Consulting Inteligencia de Negocio, S.L.U. y Datarmony Group, S.L. de fecha 21 de octubre
de 2021. El saldo de principal e intereses ascendia a fecha de la referida ampliacion de capital a 403.682,2
€.- y como consecuencia de la compensacion operada, Mio Consulting Inteligencia de Negocio, S.L.U.
ha adquirido el 51% del capital social de Datarmony Group, S.L.

Los clientes por ventas y prestacién de servicios recogen principalmente saldos pendientes de cobro por
servicios relacionados con las actividades del Grupo.

Con fecha 31 de diciembre de 2021 se dotaron pérdidas por deterioro de clientes y otras cuentas por
cobrar por importe 143.524 euro. Dichos saldos estan vencidos a mas de 180 dias. Con fecha 31 de
diciembre de 2022 el Grupo ha dotado 694 euros. Asi, el movimiento de la provisién por pérdidas por
deterioro de clientes y otras cuentas es el siguiente:

31.12.2022  31.12.2021

Saldo inicial 143.524 -
Dotaciones 694 143.524
Reversiones - =
Aplicaciones - .
Saldo final 144.218 143.524

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a
clientes se han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales” en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Normalmente se dan de baja los importes
cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar més efectivo.

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y partidas a cobrar” no han sufrido deterioro del valor.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacién es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. E1 Grupo no
mantiene ninguna garantia como seguro.
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12. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros

31.12.2022 31.12.2021

Cajay bancos 6.803.728 9.394.487
6.803.728 9.394.487

La totalidad del saldo de efectivo y otros activos liquidos equivalentes estan disponibles para ser
utilizados.

El Grupo tiene constituidos avales, los cuales han sido detallados en la nota 21.b de la presente memoria
de los estados financieros consolidados.

13. Fondos Propios
a. Capital

Tal y como se indica en la nota 1, con fecha 20 de mayo de 2021 se produjo una ampliacién de capital
de 54.000 euros con cargo a Prima de emision en la Sociedad dominante. De manera previa, en esa misma
fecha se aprobé el desdoblamiento del nimero de acciones de la Sociedad dominante mediante la
reduccion del valor nominal de las mismas de 1 euro a 0,01 euro y la creacién de 600.000 acciones. Asi,
en la ampliacion de capital se crearon 5.400.000 de acciones de 0,01 euro de valor nominal cada una de
ellas. Dicha ampliacién de capital se realizé con cargo a la Prima de emision, sin generar flujo de caja.

Con fecha 6 de julio de 2021 se aprob6 la ampliacion de capital de 666.667 nuevas acciones de 0,01 euros
de valor nominal por accién y con una prima de emision de 4,49 euros por cada una de ellas. Asi el capital
social de la Sociedad dominante quedo fijado en 6.666.667 acciones que representan un importe total
nominal de capital social de 66.667 euros y una Prima de Emision de 3.164.345 euros (véase nota 1). Las
acciones fueron ofrecidas posteriormente en un proceso de colocacion privado a inversores cualificados
y no cualificados para su adquisicién, sin existir importe minimo de inversion.

El 13 de julio de 2021, el Consejo de Administracién de Bolsas y Mercados espafioles sistemas de
negociacion, S.A. acordd aprobar la incorporacién en el segmento de negociacion BME Growth de BME
MTF Equity con efectos det dia 15 de julio de 2021 la totalidad de los valores emitidos por MEDIA
INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A, esto es, 6.666.667 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada
una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta, totalmente desembolsadas. Con base en lo
anterior, al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 el capital social de la Sociedad
dominante estd representado por 6.666.667 acciones de 0,01 euro de valor nominal cada una,
integramente suscritas y desembolsadas (6.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada
una integramente suscritas y desembolsadas al 31 de diciembre de 2020).

A 31 de diciembre de 2022, las sociedades que participan en el capital social de la Sociedad dominante
en un porcentaje igual o superior al 10% es el siguiente:

Nimero de Porcentaje de

acciones accionariado

Nothing is More, S.L. 3.000.000 44,99%
Mio Consulting, S.L. 2.953.333 44,3%
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Al31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Nimero de Porcentaje de

acciones accionariado

Nothing is More, S.L. 3.000.000 44,99%
Mio Consulting, S.L. 2.986.541 44,8%

La totalidad de las acciones estan admitidas a cotizacion en el segmento de negociacién BME Growth de
BME MTF Equity desde el 15 de julio de 2021.

b. Prima de emision
La ampliacién de capital antes comentada de julio de 2021 supuso la emisién de 666.667 acciones que
llevaban una prima de emisién asociada de 4,49 euros por accién lo que supuso un aumento del importe

total de la Prima de Emision de 2.993.335 euros.

Todo ello sumado al saldo de la Prima de Emision anterior (225.010 euros) hacen que ¢l importe final de
dicho epigrafe ascienda a 3.164.345 euros al 31 de diciembre de 2022,

La prima de emisién es de libre disposicion.
c. Reservas
El detalle de las reservas al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

31.12.2022 31.12.2021

Reserva legal 13.333 1.200
Reservas voluntarias 80.697 (29.441)
Reservas de la sociedad dominante 94,030 (28.241)
Reservas en sociedades consolidadas 450.503 (676.492)
Total Reservas 544.533 (704.733)

La reserva legal es dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del gjercicio se destinara a ésta
hasta que alcance, al menos, €l 20 por 100 del capital social. La reserva legal se encuentra totalmente
constituida a 31 de diciembre de 2022.

Elresto de las reservas son de libre disposicion en la parte de éstas que excede de las pérdidas acumuladas,
si las hubiera.

Las reservas voluntarias de la Sociedad dominante han experimentado ciertas variaciones en el ejercicio
2022. Dichas variaciones se resumen en los siguientes hechos:

Se han registrado como menos reservas por importe de 1.081.202 euros, esto ha sido debido
principalmente a la aplicacion del resultado atribuido a la sociedad dominante del ejercicio 2021 y
131.830 como consecuencia de la incorporacion al perimetro de consolidacién de Firma Brand
Communication S.L y Firma Branding Innovation Inc.

Las reservas voluntarias de la Sociedad dominante han experimentado ciertas variaciones de diferente

signo en el ejercicio 2021. Dichas variaciones se resumen en los siguientes hechos:
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e Se han regisirado como menos reservas 386.387 euros directamente atribuibles a la
incorporacién a negociacién en el segmento BME Growth del BME MTF Equity ("BME MTF
Equity™) que se solicito el 20 de mayo de 2021 y que posteriormente se materializo el 15 de julio
de 2021. Dichos costes registrados como menores reservas se corresponden en exclusiva con
aquellos necesarios para la emision de los instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante.

e Aplicacién del resultado del ejercicio anterior una vez compensado ¢l dividendo a cuenta del
resultado de la sociedad dominante repartido en dicho gjercicio por importe de 1.101.469 euros.

e Impacto negativo en reservas como consecuencia de la compra del porcentaje adicional de la
filial Grid & rad, S.L. pasando de poseer un 51% a tener un 100%. El impacto negativo en
reservas es consecuencia de la diferencia entre el precio pagado y el valor de los activos netos
asociados a ese porcentaje minoritario.

d. Resultado del gjercicio atribuido a la sociedad dominante
El resultado del periodo atribuido a la Sociedad dominante del Grupo consolidado es el siguiente:

31.12.2022 31.12.2021

Base de reparto
Pérdidas y ganancias 125478 201.921

Con fecha 22 de junio de 2022, la Junta General y Universal de la Sociedad dominante aprob¢ el reparto
del resultado del ejercicio 2021 individual de dicha sociedad dominante de la siguiente manera:

Euros
Base de reparto:
Resultado - Beneficio 201.921
“Total 201921
Distribucion:
Dividendo
Reserva legal - 12.133
Reservas voluntarias | 189.784

i 201.921 |

¢. Dividendos

No se han pagado dividendos a los accionistas de la Sociedad dominante en el gjercicio 2022 ni en 2021.
Para el reparto futuro de dividendos en los dos siguientes ejercicios la “Deuda financiera neta” del Grupo
no debe superar 2 veces el EBITDA anual alcanzado por el grupo consolidado de acuerdo al contrato de
financiacién firmado en junio de 2022 con Caixabank (véase nota 15).

f. Socios externos

El desglose de esta partida se detalla a continuacién:
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ejercicios Adiciones
anteriores resultado
2021
HRadio agencia de marketing y
publicidad, S.L. 85.985 (84.544) - 158.168 1) 159.608
Pop Up Brand Content S.L. - 21.090 13.010 - 34.100
Grit and Rad, S.L. 6.887 - (6.887) . - -
Hashtag Media Group Latam, S.L. 49.718 - - 23.173 10 72.901
Hashtag Media Group México, S.A. de )
cv (57.201) - (20.155) 3.110 (74.246)
85.389 (84.544) 14,203 174.196 3.119 192.363
g. Acciones propias
La Sociedad dominante estd llevando a cabo un programa de recompra de acciones propias el cual fue
aprobado por el consejo de administracion con fecha 25 de abril de 2022 al amparo de la autorizacién de
la Junta General de Accionistas celebrada en sesion en 20 de mayo de 2021.
El programa de recompra se establece de acuerdo con lo previsto en el articulo 5 del Reglamento (UE)
N° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre abuso de mercado, y
en el Reglamento Delegado (UE) 2016/1052 de la Comision, de 8 de marzo de 20216, con las siguientes
caracteristicas:
Dicho programa de recompra de acciones propias tendra por objeto:
1) Plan de incentivos (nota 13) para empleados, que ha sido sometido para su consideracion y
aprobaci6n, de la Junta General de Accionistas que lo aprobé el pasado 22 de junio de 2022.
El importe maximo sera de 1.500.000 euros.
El nimero maximo de acciones serd de 133,333 acciones que representan un 2% del capital social actual
de la Sociedad dominante.
Las acciones propias serdn adquiridas a precio de mercado no pudiendo comprar en cualquier dia de
negociacion mas del 25% del volumen diario medio de las acciones.
El plan de recompra permanecera vigente hasta el 28 de octubre de 2023 pudiéndose dar por finalizado
de manera previa.
FEl programa de recompra tendra como gestor a GVC Gaesco Valores, S.V., S.A.
Ademas se han producido las siguientes compras en bloque para operaciones corporativas: El nimero
maximo de acciones serd de 100.000 acciones que representan un 1,5% del capital social actual de la
Sociedad dominante.
El detalle de las acciones propias al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:
Acciones piropias 31.12.2022
Numero de acciones propias 146.327
Precio medio 6,226
911.059
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El nimero y precio de acciones propias se ve impactado por las siguientes operaciones:

-Concesion de préstamo en acciones el 5 de julio de 2021 por parte del accionista Mio Consulting, S.L.:
el préstamo en acciones propias se corresponde con 33.334 acciones. (véanse notas 15y 23).

-Media Investment Optimization, S.A. ha procedido a la adquisicion en bloque de:

(i) 33.333 acciones de la Sociedad, lo que representa un 0,5% de su capital social actual. El
importe total de esta compraventa ha ascendido a 244.997,55 euros, siendo el precio unitario de cada
accion de 7,35 euros/accion.

(i) 33.333 acciones de la Sociedad, lo que representa un 0,5% de su capital social actual. El
importe total de esta compraventa ha ascendido 224.997,75 euros, siendo el precio unitario de cada
accién de 6,75 euros/accion.

(iii) 33.333 acciones de la Sociedad, lo que representa un 0,5% de su capital social actual. El
importe total de esta compraventa ha ascendido 204.997,95 euros, siendo el precio unitario de cada
accién de 6,15 euros/accion

El transmitente de las acciones ha sido la sociedad Mio Consulting, S.L. (véase nota 23).
-Compras paulatinas realizadas dentro del programa de recompra desde el 28 de abril hasta el 31
de diciembre de 2022 de 12.994 acciones a un precio medio de 6,62 euros/accion.

h. Plan de incentivos

Con fecha 22 de junio de 2022 la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante ha
aprobado un Plan de Incentivos para los empleados del Grupo de conformidad con la propuesta previa
de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones al Consejo de Administracion. El plan se
materializard sobre un méximo de acciones que equivalgan al 2% del actual capital social y se dara
derecho a cada beneficiario a recibir de la Sociedad dominante (a opcién de ésta) un incentivo en
metalico, un incentivo en acciones o una combinacion de ambas. Al 31 de diciembre de 2022 aiin no
hay opciones otorgadas ni concepto alguno devengado por dicho plan.

El Plan se materializara sobre un maximo de acciones que, a la Fecha de Inicio equivalgan a un 2% del
actual capital social de la Sociedad, es decir, sobre un méaximo de 133.333 acciones.

El Plan, por lo tanto, dara derecho a cada Beneficiario a recibir de la Sociedad, a opcién de ésta, un
incentivo en forma de:

(i) Incentivo Metdlico, conforme 2 los detalles consignados en este Plan y en la Carta de Invitacién.
0

(ii) Incentivo en acciones, conforme a los detalles consignados en este Plan y en la Carta de Invitacion.
6

(iii) Incentivo Mixto, consistente en una combinacién en la proporcion que asi se decida para cada
Beneficiario de los dos anteriores.

El Plan de Incentivos tiene una duracion de 4 afios.
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El 13 de enero de 2023 se han enviado cartas de invitacion a todos los Beneficiarios del Plan con Fechas
de Consolidacion el 31 de enero de 2025.
14. Subvenciones de capital recibidas

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance consolidado bajo el
epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

. = . S Fecha de
Entidad concesionaria Euros Finalidad concesién
Energia y Ministerio de Industria turismo 26.954 Financiamiento de aplicacion informética
26.954

Las subvenciones concedidas son para desarrollo de aplicaciones informaticas (nota 7).

El movimiento de estas subvenciones ha sido el siguiente:

Euros

31122022 31.12.2021

Saldo inicial 28.433 33.881
Recibidas en €l gjercicio -

Subvenciones devueltas - -

Imputacién al resultado (1.479) (5.448)

Salde final 26.954 28.433

La tinica subvencién viva en el Patrimonio neto consolidado del Grupo se corresponde con una
subvencién no reintegrable otorgada en ejercicios anteriores para el desarrollo de una aplicacién
informética denominada Twync. Dicha aplicacion siguié como inmovilizado en curso hasta el mes de
septiembre de 2021, momento en el que entr6 en explotacion. El movimiento de imputacién de dicha
subvencion a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se corresponde con la amortizacién contable
del activo para el cual fue concedida.

15. Débitos y partidas a pagar

El detalle de los débitos y partidas a pagar a 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 es el
siguientes:

Euros
31.12.2022 31.12.2021

No corriente
Deudas con entidades de crédito (Nota 10) 3.856.959 3.200.146
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 10) 338.643 -
Otras deudas a largo plazo (nota 10) 4.289.506 1.486.697
Deudas con partes vinculadas a largo piazo (Nota 10} 150.000 -
8.635.108 4.686.843

Corriente

Deudas con entidades de crédito {Nota §0} 3.480.097 2.555.023
Acreedores por arrendamiento financiero corto plazo (Nota 10} 93.515 20.616
Otras deudas a corto plazo (nota 10) 1.556.789 50.250
Proveedores (Nota 10) 12.139.106 12.860.338
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 10) 324.452 178.152
Pasivos por impuesto corriente (Nota 17) 1.084.736 184.475
Otras deudas con las Administraciones Piblicas (Nota 17) 1.262.207 944.149

Media Investment Optimization S.A. — A§7668190
Calle Alfonso XI, n° 3 (28014) MADRID

54



=W OrC A SATITACS £ BME SROWTH

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES ———=

MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL
EJERCICIO 2022 (Expresado en euros)

19.940.903 16.793.003
28.576.011 21.479.846

El epigrafe de Otras deudas a corto plazo se corresponde, principalmente, con el primer pago estimado
por las opciones cruzadas de compra y venta que existen sobre el 49% restante de Firma Brand
Communication, S.L. el cual tendria lugar en el primer semestre de 2023 y cuyo importe se ha estimado
en 1.432.326 euros y de Metastartup S.L cuyo importe se ha estimado en 74.213 euros. Asimismo, dicho
epigrafe recoge el importe pendiente de pago tras la compra del porcentaje de los socios minoritarios de
Grit and Rad, S.L.U. por valor de 50.250 euros (véanse nota 6.1 y 6.2). En el afio 2021, el epigrafe de
Otras deudas a corto plazo se corresponde con el importe pendiente de pago tras la compra del porcentaje
de los socios minoritarios de Grit and Rad, S.L.U. (véase nota 6.1)

El epigrafe de Deudas con partes vinculadas a largo plazo recoge un préstamo de valores por importe de
150.000 euros a favor de Media Investment Optimization SA por parte de Mio Consulting S.L

El epigrafe Otras deudas a largo plazo, se corresponde con la estimacion del valor actual de los pagos
aplazados por la compra de Metastartup, S.L. por importe de 262.234 euros, con la estimacién de los
pagos aplazados para 2024 y siguientes ejercicios por la compra de Firma Brand Communication S.L.
por importe de 4.056.906 euros, operaciones descritas en la nota 6 de las presentes Cuentas Anuales
Consolidadas. En el afio 2021, el epigrafe Otras deudas a largo plazo , se cotresponde con la estimacion
del valor actual de los pagos aplazados por la compra de Artyco Comunicacién y Servicios, S.L. por
importe de 1.100.000 euros, con la estimacién del valor actual de los pagos aplazados por la compra de
Metastartup, S.L. por importe de 336.447 euros, ambas operaciones descritas en la nota 6 de la presente
memoria consolidada al 31 de diciembre de 2021, asi como el importe pendiente de pago tras la compra
del porcentaje de los socios minoritarios de Grit and Rad, S.L.U. por importe de 50.250 euros.

E1 30 de septiembre de 2022, por parte de Mio Consulting Inteligencia de Negocio, S.L.U. se procedi6 a
adquirir el 49% restante del capital social de la sociedad Artyco Comunicacién y Servicios, S.L. por
importe de 730.000 euros. La diferencia entre lo pagado respecto a la deuda registrada a 31 de diciembre
de 2021 en el epigrafe de otras deudas a largo plazo por importe de 1.100 miles de euros ha tenido un
impacto por importe de 370.000 euros , registrado en el epigrafe de deterioro y resultado por enajenacion
de instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Asimismo, el ajuste del
menor valor de los activos intangibles de Artyco (marca y fondo de comercio) (ver nota 7) ha sido también
registrado en el epigrafe de deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

Los pasivos financieros a corto plazo se valoran a coste amortizado, siendo el valor contable idéntico o
similar al valor razonable.

Acreedores por arrendamiento financiero

Los pasivos por arrendamiento financiero estan efectivamente garantizados dado que los derechos sobre
el activo arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

Euros
31.12.2022 31.12.2021

Importe total de los pagos futures minimos al cierre del
ejercicio;
Hasta 1 afio 93.515 20.616
Entre 1 y 3 afios 302.818 -
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Mas de 3 afios 35.825

Gastos financieros no devengados 35.778 120
Valor actual al cierre del ejercicio 432.157 20.616
Valor de la epcién de compra 10.727 1.728

1. Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de
2021, es el siguiente:

Préstamos Banco g:::l:;:;n If& : :: Vf:z::;lali:lelt fonf:l":;%: Capital pendiente
Confirming Banco Santander 20/12/2022 2,89% 20/12/23 1.000.000 198.438
Confirming CaixaBank 08/06/2020 1,00% 08/06/23 1.300.000 949,280
Confirming CaixaBank 22/06/2022 3,35% 22/06/23 1.000.000 348,648
Linea de crédito CaixaBank 12/05/2020 2,10% 12/05/23 2.000.000 3.694
Linea de orédito Santander 14/67/2020 4,23% 14/07/23 760.000 10.983
Linea de crédito BBVA 13/05/2020 3,25% 13/05/23 500.000 4,172
Linea de crédito CaixaBank 28/05/2020 1,85% 12/05/23 100.000 855
Linea de crédito Santander 14/07/2020 4,00% 26/06/23 200.000 4177
Linea de crédito CaixaBank 28/05/2020 2,10% 12/05/23 300.000 1432
Linea de crédito BBVA 20/05/2020 3,90% 20/05/25 400.000 136.329
Linea de crédito CaixaBank 17/09/2020 3,80% 17/09/23 150.000 34.982
Linea de crédito CaixaBank 21/02/2022 n/a 21/02/23 50.000 -
Efectos Descontados CaixaBank 25/04/2019 na  22/06/23 500.000 -
Préstamos Arquia 30/06/2020 2,54% 01/07/25 200.000 127.188
Préstamos Santander 30/06/2020 1,71% 17/04/25 700.000 547513
Préstamos Bankinter 13/11/2020 4,47% 13/11/25 200.000 194.798
Préstamos BBVA 13/05/2020 4,68% 13/05/25 500.000 406.194
Préstamos CaixaBank 11/03/2020 2,54% 31/03/25 4.200.000 1.927.924
Préstamos CaixaBank 22/06/2022 2,59% 01/07/28 2.578.000 2411618
Tarjetas de Crédito Varios bancos n/a n/a n/a 28.391
16.578.000 _m
Ejercicio 2021

Préstamos Banco ff:ﬁlaa:::;l v;:;:':i::m Tipo de interés formgl?f::]an} Capital pendiente
Confirming Bankinter 13/11/2020 13/11/2022 1,75% 800.000 479.873
Confirming CaixaBank 08/06/2020 08/06/2023 1,00% 1.300.000 682.291
Linea de crédito BBVA 20/05/2020 20/05/2025 1,75% 400.000 98.754
Efectos Descontados CaixaBank 25/04/2019 25/06/2022 n/a 500.000

Linea de crédito CaixaBank 12/05/2020 12/05/2023 2,10% 2.000.000 139
Linea de crédito Santander 14/07/2020 14/07/2023 2,20% 700,000 4.640
Linea de crédito BBVA 13/05/2020 13/05/2023 2,25% 500.000 4.168
Linea de crédito CaixaBank 28/05/2020 12/05/2023 1,22% 160.000 430
Linea de crédito Santander 14/07/2020 26/06/2023 2,20% 200,000 2.359
Linea de crédito CaixaBank 28/05/2020 12/05/2023 2,15% 300.000 2.203
Linea de crédito BBVA 19/11/2020 19/11/2022 6,20% 40.000

Linea de crédito CaixaBank 17/09/2020 17/09/2023 3,80% 150.000 110.070
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Préstamos Arquia 30/06/2020 01/07/2025 2,25% 200.000 175972
Préstamos Santander 30/06/2020 17/04/2025 1,70% 700.000 700.000
Préstamos Bankinter 13/11/2020 13/11/2025 1,60% 200.000 260.000
Préstamos BBVA 13/05/2020 13/05/2025 2,65% 500.000 500.000
Préstamos CaixaBank 11/03/2020 31/03/2025 1,35% 4.200.000 2.762.118
Tarjetas de Crédito Varios bancos n/a wa n/a 32.151

12.790.000 5.755.169

El importe no dispuesto de las lineas de crédito y confirming, descuento de facturas y factoring al 31 de
diciembre de 2022 es de 6.907.010 euros <ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>