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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Media Investment Optimization, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Media Investment Optimization, S.A. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, Www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja M-63.988, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3°
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Media Investment Optimization, S.A. y sociedades dependientes

Cuestiones clave de la auditoria
Reconocimiento de ingresos

Tal y como se indica en las notas 1, 4.14 y 18
de la memoria consolidada adjunta, las
principales actividades del Grupo consisten en
la prestacién de servicios de consultoria
estratégica de marketing digital y de consultoria
de publicidad relativos a inserciones
publicitarias acordadas con los clientes.

El importe neto de la cifra de negocios derivado
de los servicios de publicidad se reconoce en
funcién de la insercién publicitaria efectivamente
realizada considerando las 6rdenes de pedido
previas de sus clientes, mientras que los
servicios de marketing digital se reconocen en el
momento en el que el servicio es prestado.

La comprobacién de que los ingresos por
prestaciones de servicios se registran
atendiendo a las condiciones establecidas en
los acuerdos con clientes y en el periodo en que
se producen dichas inserciones publicitarias, se
ha considerado una cuestion clave de nuestra
auditoria.

Valoracion de fondos de comercio y otros
inmovilizados intangibles reconocidos en
combinaciones de negocios

Segun se desglosa en la nota 7 de la memoria
consolidada, el Grupo mantiene fondos de
comercio, marcas y carteras de clientes por
valor neto contable total de 8.639.873 euros.
Dichos activos han aflorado como consecuencia
de las combinaciones de negocios reconocidas
tras las adquisiciones de empresas que se han
incorporado al perimetro de consolidacion,
principalmente en ejercicios anteriores.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido el entendimiento de los procesos y
controles implementados por la direccion de la
Sociedad en relacién con el reconocimiento de
ingresos.

Entre los procedimientos de auditoria llevados a
cabo se encuentran los siguientes:

° Entendimiento y evaluacion de las
politicas contables empleadas por la
direccion en la determinacién y
contabilizacién de los ingresos
reconocidos.

° Realizacion de pruebas en detalle usando
técnicas de muestreo para comprobar la
adecuada imputacién de los ingresos a la
cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, atendiendo, entre otros, a
los criterios establecidos en las
condiciones acordadas y las inserciones
publicitarias.

° Confirmacion y, en su caso, obtencién de
la conciliacién y soporte de los saldos al
cierre del ejercicio y las transacciones
registradas durante el afio para una
muestra de clientes.

Como resultado de nuestros procedimientos, no
se han puesto de manifiesto observaciones que
resefar.

Hemos realizado procedimientos de auditoria
sobre el proceso llevado a cabo por la direccion
para determinar el valor recuperable de los
fondos de comercio, marcas y carteras de
clientes, entre los que se incluyen:

° Entendimiento del proceso implementado
por la direccion para la evaluacion del
valor recuperable de los fondos de
comercio, marcas Yy carteras de clientes.



i

pwec

Media Investment Optimization, S.A. y sociedades dependientes

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Cuestiones clave de la auditoria

Para evaluar si existe deterioro en estos activos,
la direccién de la Sociedad dominante realiza
una evaluacion con caracter anual o cuando se
producen cambios en circunstancias o eventos
que indiquen que el valor contable pudiera no
ser integramente recuperable. La determinacion
del valor recuperable se realiza mediante el
calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo a las que se asocian
estos activos. Estas evaluaciones implican un
ejercicio de estimacién en la eleccién de los
modelos de valoracion y en las hipétesis que los
soportan.

Se trata de una cuestion clave de auditoria
debido a la significatividad del importe de dichos
activos, y al hecho de que la determinacion del
valor recuperable, basado en los planes de
negocio futuros y en las hipétesis que los
soportan, implica un elevado grado de juicio y
estimacion.

Véase las notas 2, 4, 6 y 7 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas.

° Comprobacién de la consistencia de los
datos utilizados en el calculo del valor en
uso con los planes de negocio aprobados.

o Analisis del grado de cumplimiento
presupuestario de los planes de negocio
en ejercicios posteriores a la compra.

° Evaluacién, con la colaboracién de
nuestros expertos en valoraciones, de las
hipotesis clave utilizadas para la
determinacién del valor recuperable,
cuestionando su razonabilidad y
coherencia.

° Analisis de la sensibilidad a variaciones
en determinadas hipétesis claves.

Como resultado de nuestros procedimientos, no
se han puesto de manifiesto observaciones que
resefnar.

Otra informacion: Informe de gestiéon consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2023,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar unicamente que el estado de informacién no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informaciéon mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestidon consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son

conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores y de la comisiéon de auditoria en relacién con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentaciéon de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.
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° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

o Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 22 de marzo de 2024.
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Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2023 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de un afio para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas para
el periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados al Grupo auditado se
desglosan en la nota 25 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

JAUDITORE=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADDS
DE CUENTAS DE ESPARA

PRICEWATERHOUSECOOPERS

Fernando Torres Pozo (22224) AUDITORES, S.L.

2024 Nam. 01/24/05114
22 de marzo de 2024 96,00 EUR
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MIO™

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Expresado en euros)

ACTIVO Nota 31.12.2023  31.12.2022
ACTIVO NO CORRIENTE 13.066.940 15.630.669
Inmovilizado intangible 7 9.989.810 11.318.342
Patente, licencias y marcas 3.991.022 4.344.614
Fondo de Comercio 4.763.093 5.689.113
Aplicaciones informaticas 1.235.695 1.284.615
Inmovilizado material 8 996.756 1.100.885
Elementos de trasporte 53.426 72.457
Equipos de procesamiento informatico 197.454 165.467
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 745.876 862.961
Inversiones en empresas vinculadas a largo plazo 3.001 3.953
Participaciones en entidades vinculadas y grupo 9 3.001 3.953
Inversiones financieras a largo plazo 1.404.131 2.820.107
Participaciones en empresas 9 372.775 1.861.761
Créditos a terceros 10, 11 732.571 643.715
Otros activos financieros 10, 11 298.785 314.631
Activo por impuesto diferido 17 673.242 387.382
ACTIVO CORRIENTE 22.097.654 21.025.632
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11 13.850.287 13.812.170
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10 13.379.431 12.755.856
Personal 10 2.823 32.522
Activo por impuesto corriente 17 283.787 46.493
Otros créditos con las Administraciones Publicas 17 184.246 977.299
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo _ 12.399
Créditos a empresas vinculadas 10, 11,23 _ 12.399
Inversiones financieras a corto plazo 129.797 81.527
Inversiones financieras a corto plazo 9,10 59.298 45.107
Créditos a corto plazo 10, 11 70.499 36.420
Periodificaciones a corto plazo Activo 16 117.587 315.808
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 7.999.983 6.803.728
TOTAL ACTIVO 35.164.594 36.656.301

Las Notas 1 a 26 de la memoria consolidada adjunta son parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de
diciembre de 2023

Media Investment Optimization S.A. — A87668190
Calle Alfonso XI, n° 3 (28014) MADRID
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MIO™

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31.12.2023 31.12.2022
PATRIMONIO NETO 918.785 4.172.052
Fondos propios 231.872 3.801.074
Capital 13 66.667 66.667
Prima de emision 13 3.164.345 3.164.345
Reservas de la Sociedad dominante 13 221.752 94.030
Reservas en sociedades consolidadas 13 1.115.651 450.503
Rtdo del ejercicio atribuido a los accionistas de la Sociedad dominante (3.373.858) 936.585
Acciones y participaciones en Patrimonio 13 (962.685) (911.056)
Ajustes por cambio de valor - Diferencias de conversién (84.641) (70.142)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 8.143 26.954
Socios externos 13 763.411 414.166
PASIVO NO CORRIENTE 5.418.112 8.635.108
Provisiones a largo plazo 13,21 340.000 -
Deudas a largo plazo 10, 15 5.078.112 8.485.108
Deudas con entidades de crédito 2.235.258 3.856.959
Acreedores por arrendamiento financiero 8 241.510 338.643
Otras deudas a largo plazo 2.601.344 4.289.506
Deudas a empresas vinculadas a largo plazo 10, 15 - 150.000
PASIVO CORRIENTE 28.827.697 23.849.141
Provisiones a corto plazo 21 112.183 23.742
Deudas a corto plazo 10, 15 11.966.071 5.130.401
Deudas con entidades de crédito 10.113.159 3.480.097
Acreedores por arrendamiento financiero corto plazo 8 97.133 93.515
Otras deudas a corto plazo 1.755.779 1.556.789
Deudas a empresas vinculadas a corto plazo 10, 15, 23 150.000 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15 9.670.813 14.810.502
Proveedores 10 6.386.363 12.139.107
Remuneraciones pendientes de pago 10 259.371 324.452
Pasivos por impuesto corriente 17 653.721 1.084.736
Otras deudas con las Administraciones Publicas 17 2.371.358 1.262.207
Periodificaciones a corto plazo 16 6.928.630 3.884.496
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 35.164.594 36.656.301

Las Notas 1 a 26 de la memoria consolidada adjunta son parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas al
31 de diciembre de 2023.

Media Investment Optimization S.A. — A87668190
Calle Alfonso XI, n° 3 (28014) MADRID
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MIO™

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Expresado en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
Prestaciones de servicios
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales

Amortizacion del inmovilizado

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

Exceso de provisiones

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioros y pérdidas

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia en cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a los accionistas de la Sociedad dominante
Resultado atribuido a socios externos

Al 31 de diciembre

Nota 2023 2022
18 64.627.543 73.442.003
64.627.543 73.442.003

7,18 196.093 257.660
18 (42.330.581) (53.097.559)
(42.330.581) (53.097.559)

276.600 213.526

18 (15.192.717) (12.928.523)
(11.882.184) (10.064.813)

(3.310.533) (2.863.710)

(5.935.060) (4.887.815)

18 (5.625.819) (4.844.625)
(48.983) (42.506)

11 (260.258) (684)
7,8 (1.679.309) (1.088.717)
18.811 1.479

- 2.100

8 (236.445) 6.612
(236.445) 6.612

(3.680) -

(258.745) 1.920.766

19 303.279 209.071
19 (1.035.233) (201.233)
19 (15.677) (72.044)
19 (1.552.646) (144.742)
(2.300.277) (208.948)

(2.559.022) 1.711.818

17 (516.445) (583.060)
(3.075.467) 1.128.758

(3.075.467) 1.128.758

13 (3.373.858) 936.585

13 298.391 192.173

Las Notas 1 a 26 de la memoria consolidada adjunta son parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas al

31 de diciembre de 2023.

Media Investment Optimization S.A. — A87668190
Calle Alfonso XI, n° 3 (28014) MADRID
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2023 (Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO (Expresado en euros)

31.12.2023 31.12.2022
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (3.075.467) 1.128.758
Diferencia de conversion (14.499) (54.039)
Subvenciones, donaciones, legados y otros - -
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (14.499) 1.074.719
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (18.811) (1.479)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (18.811) (1.479)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO (3.108.777) 1.073.240
Resultado atribuido a los accionistas de la Sociedad dominante (3.407.168) 881.067
Resultado atribuido a los socios externos 298.391 192.173
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MIO™

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2023 (Expresado en euros)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (Expresado en euros)

Acciones y Resultado
. Prima de patrimonio en del ejercicio Dividendo a Ajustes por . Socios
Capital . x se . Reservas o, . Subvenciones,
asuncion participaciones atribuido a cuenta cambio de . externos
. donaciones y
propias los valor -
o . . legados Total
accionistas Diferencias o
de la de recibidos
(Nota 13) (Nota 13) (Nota 13) (Nota 13) Sociedad (Nota 13) conversién (Nota 14) (Nota 13)
dominante

Saldo al 31 de diciembre de 2021 66.667 3.164.345 - (704.733) 1.081.202 - (16.102) 28.433 192.363 3.812.175
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 936.584 - (54.040) (1.479) 192.174 1.073.239
Compras de autocartera - - (911.056) - - - - - - (911.056)
Altas y bajas en el perimetro de consolidacion - - - 131.830 - - - - 29.629 161.455
Otras variaciones del Patrimonio neto - - - 1.117.436 (1.081.201) - - - - 36.235
Saldo al 31 de diciembre de 2022 66.667 3.164.345 (911.056) 544.533 936.585 - (70.142) 26.954 414.166 4.172.052
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - (3.373.858) - (14.499) (18.811) 298.391 (3.108.777)
Compras de autocartera - - (51.629) - - - - - - (51.629)
Altas y bajas en el perimetro de consolidacion - - - (143.715) - - - - 288.068 144.353
Otras variaciones del Patrimonio neto - - - 936.585 (936.585) - - - (237.214) (237.214)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 66.667 3.164.345 (962.685) 1.337.403  (3.373.858) - (84.641) 8.143 763.411 918.785

Las Notas 1 a 26 de la memoria consolidada adjunta son parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de diciembre de 2023.
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL EJERCICIO 2023 (Expresado en euros)

Nota Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon

Resultado del ejercicio antes de impuestos (2.559.022) 1.711.818

Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado 7,8 1.679.309 1.088.717
Variacion de provisiones 21 - 14.043
Pérdidas por deterioro de clientes 11 260.258 -
Imputacion subvenciones (18.811) (1.479)
Ingresos financieros 19 (303.279) (209.071)
Gastos financieros 19 1.035.233 201.233
Diferencia en cambios 19 15.677 72.044
Pérdidas por deterioro de instrumentos financieros 19 1.552.646 -
Perdidas por deterioros de inmovilizado 8 236.445

Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar (369.874) 1.353.911
Otros activos corrientes 198.221 175.208
Acreedores y otras cuentas a pagar (4.933.255) (663.543)
Otros pasivos corrientes 3.044.137 (2.099.301)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos por impuestos de beneficios 17 (553.354) (511.754)
Cobro de dividendos - 180.020
Cobro de intereses 19 303.279 29.051
Pago por intereses de gastos financieros 19 (520.072) (147.503)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (932.461) 1.193.394

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Pagos por inversiones

Combinaciones de negocios 6.2 (350.000) (4.689.564)

Empresas vinculadas y otras empresas - -

Inmovilizado intangible 7 (503.551) 198.589

Inmovilizado material 8 (113.303) (564.663)

Otros activos financieros (1.546.344) (1.335.351)
Cobros por desinversiones

Otros activos financieros 28.245 1.765.883
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (2.484.953) (4.625.106)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Coste de la emision de Instrumentos de Patrimonio 13 - -
Coste de la emision de Instrumentos de Patrimonio 13 - -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio - -
Adquisicion de acciones propias 13 (51.629) (911.056)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Deudas con entidades de crédito 5.011.361 1.552.675
Otras deudas (93.515) 411.542
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos 13 (238.049) (158.168)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 4.628.168 894.993
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (14.499) (54.040)
Aumento / disminucion neta del efectivo o equivalentes 1.196.255 (2.590.759)
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 12 6.803.728 9.394.487
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 12 7.999.983 6.803.728

Las Notas 1 a 26 de la memoria consolidada adjunta son parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas al
31 de diciembre de 2023.
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL
EJERCICIO 2023 (Expresado en euros)

1. Sociedades del Grupo

Media Investment Optimization, S.A. (en adelante la Sociedad dominante), anteriormente Ironville Invest, S.L., fue
constituida el 18 de octubre de 2016 por tiempo indefinido mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D.
Francisco Javier Piera Rodriguez con el ntimero 4.133 de orden de protocolo, estando inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al Tomo 35.198, Folio 160, Seccion 8* Hoja M-632.941, Inscripcion 12,

Con fecha 1 de diciembre de 2016, las sociedades Nothing Is More, S.L. y Mio Consulting, S.L. adquirieron el 100%
del capital social de Ironville Invest S.L. (actualmente Media Investment Optimization S.A.). Posteriormente, y
mediante ampliacion de capital aprobada y elevada a publico el 1 de diciembre de 2016, las sociedades Nothing is
More S.L. y Mio Consulting, S.L. aportaron en ampliacion de capital de Ironville Invest, S.L. (actualmente Media
Investment Optimization, S.A.) el 100% de las participaciones sociales del capital social de las sociedades Hashtag
Media Group, S.L.U y Voila Media, S.L.U., convirtiéndose Ironville Invest, S.L. (actualmente Media Investment
Optimization, S.A.) desde dicha ampliacion de capital en socio tinico de Hello Media Group, S.L.U. (actualmente
Hashtag Media Group S.L.U.) y Voila Media, S.L.U.

Con fecha 20 de mayo de 2021, los, por entonces, Unicos socios de la Sociedad dominante realizaron una ampliacion
de capital de 54.000 euros con cargo a Prima de asuncion. Asimismo, la Sociedad dominante cambi6é de forma
societaria pasando de ser una Sociedad Limitada a una Sociedad Anénima en esa misma fecha.

Adicionalmente, en dicha fecha se aprobo la modificacion del régimen de administracion de la Sociedad pasando éste
a ser un Consejo de Administracion formado por 5 miembros (véase nota 22). Asimismo, el 20 de mayo de 2021 se
aprobo la solicitud de incorporacion a negociacion en el segmento BME Growth del BME MTF Equity ("BME MTF
Equity"). Dicha incorporacion al BME Growth se aprobo el 13 de julio de 2021 y se materializ6 con fecha 15 de julio
de 2021.

Con fecha 6 de julio de 2021, se aprobd la ampliacion de capital de 666.667 nuevas acciones de 0,01 euros de valor
nominal por accién y una prima de emision de 4,49 euros por cada una de ellas. Asi el capital social de la Sociedad
dominante quedaria en 6.666.667 acciones que representan un importe total nominal de capital social de 66.667 euros
y una Prima de Emision de 3.164.345 euros (véase nota 13). Las acciones fueron ofrecidas posteriormente en un
proceso de colocacion privado a inversores cualificados y no cualificados, para su adquisicion, sin existir importe
minimo de inversion.

La incorporacion al BME Growth se aprobo el 13 de julio de 2021 y se materializé con fecha 15 de julio de 2021.
Con base en lo anterior, a 31 de diciembre de 2022, el capital social de la Sociedad dominante esta representado por
6.666.667 acciones de 0,01 euro de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas (6.000
participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una integramente suscritas y desembolsadas al 31 de
diciembre de 2020).

El domicilio social y fiscal de la Sociedad dominante esta radicado en Calle Alfonso XI 3, 28014, Madrid, Espana
desde finales del ejercicio 2021 (anteriormente radicado en Paseo de la Castellana 95, Planta 24, 28046 de Madrid,
Espaiia).

El objeto social de la Sociedad dominante es:

Actuar como sociedad holding mediante la participacion en el capital de entidades residentes y no residentes en el
territorio espaiiol, dirigiendo y gestionando dichas participaciones, asi como la prestacion de servicios a las sociedades
participadas (codigo CNAE numero 6420).

El desarrollo de todos los servicios propios de una agencia de marketing y de publicidad, tanto dentro como fuera del

entorno de Internet, y en concreto:
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(a)  La planificacion, disefio, coordinacion e implementacion de campaias de publicidad y de marketing para su
exhibicion y publicacion en toda clase de medios de comunicacion, asi como el disefio de estrategias de
comunicacion;

(b)  Eldisefio, gestion, ejecucion e implementacion de programas de afiliacion;

(c)  Eldisefio y la creacion de contenidos para su insercion y utilizacion en las diferentes campaiias y en todo tipo
de medios de comunicacion social,

(d) La intermediacion en el sector de la publicidad, y en concreto, en la compraventa de espacios y soportes
publicitarios en todo tipo de medios de comunicacion;

(e)  La prestacion de los servicios propios de consultoria de estrategia empresarial (“business inteligence™) y de
consultoria sociologica consistentes en el estudio del comportamiento social y de la opinién publica para la
realizacion de investigaciones y estudios de mercados, su seguimiento e implementacion de resultados;

) La organizacién y promocion de eventos de promocion y marketing;

La actividad del Grupo se enmarca en el sector de la publicidad y el marketing.

A 31 de diciembre de 2023, Media Investment Optimization, S.A. es Sociedad dominante de un grupo (en adelante,
el Grupo) formado por 18 sociedades (16 al 31 de diciembre de 2022) dos de ellas sin actividad (nota 9) y otra de ellas
en liquidacion (nota 6). A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un
grupo cuando la dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la dominante
tiene control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo se detallan en la Nota 2. El perimetro de consolidacion se detalla a continuacion:

Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propdsito especial, sobre las que el Grupo ostenta o
puede ostentar, directa o indirectamente, el control, entendido como el poder de dirigir las politicas financieras y de
explotacion de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econémicos de sus actividades. A la hora de evaluar
si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean

actualmente ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el
control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

El detalle de sociedades dependientes del Grupo es el siguiente:
Al 31 de diciembre de 2023:

Participacion

. . Supuesto
Nombre Domicilio Cost % Sotne;:l:itiitlt:‘l:?g:e la por el que Actividad ':gg
oste en Nomin P P consolida
euros al
. . Calle Alfonso XI 3, 28014, Madrid, Media Investment Integracion  Agencia de
Voila Media, S.L.U. Espafa. 3.000 100% Optimization, S.A. Global publicidad y medios PwC
Hashtag Media Group, Calle Alfonso XI 3, 28014, Madrid, o Media Investment Integracion  Agencia de
S.L.U. Espafa. 725.010 100% Optimization, S.A. Global publicidad y medios PwC
HRadio agencia de Calle Alfonso XI 3, 28014, Madrid, 1.800 60,00 Hashtag Media Group, Integracion  Agencia de PWC
marketing y publicidad, S.L. Espania. : % S.L.U. Global publicidad en radio.
MIO Consulting Inteligencia Calle Alfonso XI 3, 28014, Madrid, 3.000 100% Media Investment Integracion  Agencia de R
de Negocio, S.L. Espafa. . °  Optimization, S.A. Global publicidad en web.
. . - Agencia de
Pop up Brand Content S.L. Calle~AIfonso X1 3, 28014, Madrid, 3.006 51% Me@a'lnvlestment Integracion Produccion y R
Espania. Optimization, S.A. Global medios
Calle Alfonso XI 3, 28014, Madrid, 100% Media Investment Integracion  Agencia de
Metastartup S.L. (Dendary)  gopaq, 200.002 "y Qptimization, S.A. Global publicidad en web. -
Hashtag Media Group Calle Alfonso XI 3, 28014, Madrid, 80.749 75% Media Investment Integracion  Agencia de
Latam, S.L. Espafa. . ° Optimization, S.A. Global publicidad y medios
Hashtag Media Group Rua das Perdizes, 212 Quinta da 4.650 100% Media Investment Integracion ~ Agencia de
Portugal Unipessoal LDA Bicuda, Cascais, Portugal . °  Optimization, S.A. Global publicidad y medios
Firma Brand Comunication Carrer Pujades 48, 08005, Barcelona, 10.645.23 100% Media Investment Integracion ~ Consultora de PWC
S.L. Espafa 2 (***) Optimization, S.A. Global publicidad
Calle Concepcién Jerénima nimero 22, 35% Mio Consulting inteligencia Integracion _
SuperReal 28012, Madrid, Espafia 350.000 () de negocio Global Consultora
2
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Firma Branding Innovation 7500 NW 25TH Street Suite 105, Miami, 954 100% Firma Brand Comunication Integracion ~ Consultora de R
Inc. EEUU (***) S.L Global publicidad
Rambla Muntanya 84 Bajo 2A, 08041, o MIO Consulting Inteligencia Integracion ~ Consultora de R
Datarmony Group S.L. Barcelona, Espafna 403.682 51% de Negocio, S.L. Global publicidad
Hashtag Media Group Av Moliere 310, Polanco, Miguel 5.495 74% Hashtag Media Group Integracion  Agencia de R
Mexico, S.A. de CV Hidalgo, 11560 Ciudad de México . ° Latam, S.L. Global publicidad y medios
. . . 99% Hashtag Media Group Integracion  Agencia de _
MIO GROUP Americas SAS  Cr 11 # 90 07 of 305, Bogota, Colombia 150.431 (™) Portugal Unipessoal LDA Global publicidad y medios
Hashtag Media group . . o Hashtag Media Group En Agencia de
America SAS CI 129 N8 08 of 504 Bogota, Colombia 87.039 65% Portugal Unipessoal LDA disolucion publicidad y medios -
Al 31 de diciembre de 2022:
Participacion s "
- o Sociedad titular de la upuesto - Aud
Nombre Domicilio Cost % articipacion por el que Actividad itor
::rgsen Nomin P P consolida
al
. . Calle Alfonso XI 3, 28014, Madrid, o Media Investment Integracion  Agencia de
Voila Media, S.L.U. Espafa. 3.000 100% Optimization, S.A. Global publicidad y medios PwC
. Calle Alfonso XI 3, 28014, Madrid, o, Media Investment Integracion  Agencia de
Hashtag Media Group, S.L.U. Espafa. 725.010 100% Optimization, S.A. Global publicidad y medios PwC
HRadio agencia de marketing  Calle Alfonso XI 3, 28014, Madrid, 1.800 60,00 Hashtag Media Group, Integracion  Agencia de PWC
y publicidad, S.L. Espania. . % S.L.U. Global publicidad en radio.
MIO Consulting Inteligencia Calle Alfonso XI 3, 28014, Madrid, 3.000 100% Media Investment Integracion  Agencia de B
de Negocio, S.L. Espafa. . °  Optimization, S.A. Global publicidad en web.
. . - Agencia de
Pop up Brand Content S.L. Calle~AIfonso X1 3, 28014, Madrid, 3.006 519% Me@a'lnvlestment Integracion Produccion y B
Espania. Optimization, S.A. Global medios
Calle Alfonso XI 3, 28014, Madrid, 100% Media Investment Integracion  Agencia de _
Metastartup S.L. Espafia. 436447 " Optimization, SA. Global publicidad en web.
Hashtag Media Group Latam, Calle Alfonso XI 3, 28014, Madrid, 80.749 759 Media Investment Integracion  Agencia de
S.L. Espafa. . ° Optimization, S.A. Global publicidad y medios B
Hashtag Media Group Rua das Perdizes, 212 Quinta da Bicuda, 4.650 100% Media Investment Integracion  Agencia de _
Portugal Unipessoal LDA Cascais, Portugal . ° Optimization, S.A. Global publicidad y medios
Firma Brand Comunication Carrer Pujades 48, 08005, Barcelona, 10.645.23 100% Media Investment Integracion ~ Consultora de PWC
S.L. Espafa 2 ***) Optimization, S.A. Global publicidad
Firma Branding Innovation 7500 NW 25TH Street Suite 105, Miami, 954 100%  Firma Brand Comunication Integracion ~ Consultora de _
Inc. EEUU ***) S.L Global publicidad
Rambla Muntanya 84 Bajo 2A, 08041, MIO Consulting Inteligencia Integracion  Consultora de
Datarmony Group S.L. Barcelona, Espafna 403.682 51% de Negocio, S.L. Global publicidad B
Hashtag Media Group Av Moliere 310, Polanco, Miguel Hidalgo, 5.495 74% Hashtag Media Group Integracion  Agencia de B
Mexico, S.A. de CV 11560 Ciudad de México . ° Latam, S.L. Global publicidad y medios

(*) El 25 de julio de 2023 se adquiere el 21% de la sociedad SuperReal S.L por importe de 175.000 euros,
posteriormente con fecha 29 de noviembre de 2023 se suscribe ampliacion de capital por importe de 175.000 euros
que ha resultado en una participacion total en la citada sociedad del 35%.

La Sociedad considera que ostenta el control de Superreal, S.L. toda vez que aunque ostenta el 35% del capital social,
se dan las siguientes circunstancias: (i) Existe un voto decisivo de la Sociedad en materias reservadas estratégicas de
Superreal, S.L. (ii) la Sociedad ha de aprobar el presupuesto anual de Superreal, S.L. (iii) La Sociedad puede seignar
un miembro del Consejo de Administracion y (iv) La Sociedad puede ejercitar su opcion de adquirir el 51% del capital
social en cualquier momento.

(**) En el ejercicio 2021, el porcentaje efectivamente adquirido de Metastartup S.L.(Dendary) fue del 51%, sin
embargo, al haber acordado el pago paulatino del 49 % restante en los siguientes ejercicios 2023, 2024 y 2025 se
considerd una compra aplazada de la participacion nominal restante. A los efectos de consolidacion del grupo se
integré el 100% de la misma sin la existencia de minoritarios (véanse nota 6.1 y 6.2).

Con fecha 7 de noviembre de 2023, se adquiere el 49 % restante de Metastartup S.L ( Dendary) de forma anticipada
por un importe de 100.000 euros.

(***) En el ejercicio 2022, el porcentaje efectivamente adquirido de Firma Brand Communication S.L fue del 51%,
sin embargo, al haber acordado opciones cruzadas de compra y venta simétricas en importe y horizonte temporal para
el 49% restante en los siguientes ejercicios 2023, 2024, 2025, 2026 y 2027 se considera una compra en sustancia de
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la participacion nominal restante.El valor razonable en las mencionadas ventanas sera determinado en base a un precio
variable a calcular sobre el EBITDA de cada uno de los ejercicios del 2022 al 2025, aplicando un multiplicador. A los
efectos de consolidacion del grupo se integra el 100% de la misma sin la existencia de minoritarios (véanse nota 6.1
y 6.2). El 20 de mayo de 2022, Firma Brand CommunicationS.L. adquiri6 el 100% del capital social de la sociedad
de nacionalidad estadounidense Firma Brand Inc, que forma parte del perimetro actual.

Con fecha 29 de agosto de 2023 se adquiere el 13,85% de Firma Brand Communication S.L por un importe de
1.244.932 euros.

El 17 de enero de 2023, Hashtag Media Group Portugal Unipessoal LDA ha constituido al 65% por 5.000.000 de
pesos colombianos (1.099 euros) la sociedad de nacionalidad colombiana HASHTAG MEDIA PORTUGAL
AMERICA, S.A.S. Con fecha 16 de junio de 2023 se ha abierto la fase de liquidacion, actualmente en curso.

(****) El 13 de junio de 2023, Hashtag Media Group Portugal Unipessoal LDA ha constituido al 99% por 5.000.000
de pesos colombianos (1.099 euros) la sociedad de nacionalidad colombiana MIOGROUP AMERICA, S.A.S.

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuando la dominante
tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la dominante tiene control, bien de forma
directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo se
detallan en la Nota 2.1.

Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades corresponden a las situaciones contempladas en el art. 2 de
las NOFCAC, que se indican a continuacion:

1. Cuando la sociedad dominante se encuentre en relacion con otra sociedad (dependiente) en alguna de las siguientes
situaciones:

e  Que la sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

e Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del 6rgano
de administracion.

e  Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria
de los derechos de voto.

e Que la sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los miembros del 6rgano de
administracion, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas anuales
consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Esta circunstancia se presume cuando
la mayoria de los miembros del 6rgano de administracion de la sociedad dominada sean miembros del 6rgano
de administracion o altos directivos de la sociedad dominante o de otra dominada por ésta.

2. Cuando una sociedad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto, incluso cuando apenas posea o
no posea participacion en otra sociedad, o cuando no se haya explicitado el poder de direccion (entidades de proposito
especial), pero participe en los riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad para participar en las decisiones
de explotacion y financieras de la misma.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad dominante ha notificado a todas
estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee mas del 10 por 100 del capital.

Todas las sociedades dependientes cierran su ejercicio el 31 de diciembre y estan incluidas en la consolidacion a
excepcion de las dos sociedades dependientes siguientes por estar inactivas y no poseer activos ni pasivos
significativos.

El Grupo ha decidido dejar como inversion a coste, Hello Exterior, S.L. y Hello Alazraki, S.A. ya que son sociedades
sin actividad y su impacto en las cifras consolidadas no es significativo.
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El detalle de la inversion en dichas compaiiias a 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente
(véase nota 9):

Coste en Provision
Participacion Sociedad scl:ill)i:‘lif:::;ci‘édne Patrim libros
Nombre Domicilio titular de la como onio
% participacion asociada Neto
Importe  Nominal
Paseo de la g;;(il& de Agencia de
g?_”o Exterior, ggﬁg'az"f 3‘3‘0 " 3.000 60%  marketing y publicidad en 3.000 3.000 ;
o Madrid Es, afia ’ publicidad, radio
- Espana. SL.
. Calle Copérnico 71 . Agencia de
Hello Alazraki, ; . o Hashtag Media L )
SA de CV mlgxuis(I)Hldalgo DF 30.000 51% Group, S.L.U. \;’)Vtétt))llmdad en 30.000 (30.000)

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de Media Investment
Optimization, S.A. y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la
homogeneizacion temporal y valorativa con los criterios contables establecidos por el Grupo.

Estas cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, recogida en el Codigo
de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion mercantil
en materia contable para su armonizacioén internacional con base en la normativa de la Union Europea, el RD
1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el RD 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacion de Cuantes Anuales Consolidadas y sus
modificaciones posteriores (incluido el RD 602/2016 y el RD 1/2021), en todo lo que no se oponga a lo establecido
en la mencionada reforma mercantil, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados del Grupo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de
efectivo consolidado.

2.2 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas exige el uso por parte del Grupo de ciertas estimaciones y juicios
en relacion con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas
las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales.
A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste
material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente:

(1) Impuesto sobre las ganancias y activos por impuestos diferidos

El calculo del impuesto sobre las ganancias requiere interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las Sociedades.
Ademas, existen varios factores, ligados principalmente y no exclusivamente a los cambios en las leyes fiscales y a
los cambios en las interpretaciones de las leyes fiscales actualmente en vigor, que requieren la realizacion de
estimaciones por parte de la direccion del Grupo.
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Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles, bases
imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar para las que es probable que el
Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, los Administradores estiman
los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de las
diferencias temporarias imponibles.

(i1) Descuentos sobre compras

Los descuentos concedidos por los proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir
las condiciones que determinan su concesion como una reduccion de los costes.

(ii1) Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio y otros activos intangibles

El Grupo comprueba si el fondo de comercio y el resto de los activos intangibles han sufrido alguna pérdida por
deterioro del valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 4.2. Los importes recuperables de las unidades
generadoras de efectivo (UGE) se determinan en base a calculos del valor en uso o su valor razonable. Durante el
ejercicio 2022 se produjeron incorporaciones al perimetro de consolidacion de varias sociedades que han aportado
saldos significativos a esta tipologia de activos (véanse notas 6 y 7).

2.3 Comparacion de la informacién

Las presentes cuentas anuales consolidadas que se presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria consolidada, ademas de las cifras del
ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior. Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2022 fueron
aprobadas por la Junta General en fecha 26 de junio de 2023.

2.4 Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, todos ellos consolidados, estos estados se presentan de forma
agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

2.5 Principio de empresa en funcionamiento

El Grupo presenta sus cuentas anuales consolidadas bajo el principio de empresa en funcionamiento, dado que, en
opinion de los Administradores de la Sociedad dominante, no se anticipan problemas para atender las deudas con
terceros en las fechas de sus respectivos vencimientos ya que:

L. Las cuentas anuales consolidadas presentan un fondo de maniobra negativo que asciende a 6.730.043 euros
(negativo de 2.823.509 a 31 de diciembre de 2022).

Sin embargo, cabe destacar que en el pasivo corriente del Grupo hay registrados 6.928.630 euros como
“Periodificaciones de pasivo” que se corresponden con ingresos facturados de manera anticipada y cuyos
servicios se esperan prestar en los siguientes meses posteriores al cierre del ejercicio. Dichos pasivos no
suponen salida de caja alguna.

2. Las cuentas anuales consolidadas de Media Investment Optimization S.A. y Sociedades dependientes,
presentan un resultado consolidado negativo de 3.075.467 euros y un patrimonio neto consolidado positivo
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de 918.785 euros. Los presupuestos para el ejercicio 2024 reflejan tanto resultados como flujos de caja
positivos para el Grupo.

3. La estructura de deuda del Grupo cuenta con la mayor parte del saldo dispuesto con vencimientos en el largo
plazo paulatinos y anuales (véase nota 10). Asimismo, el importe disponible (no dispuesto) de las lineas de
crédito, confirming, descuento de facturas y factoring al 31 de diciembre de 2023 es 3.437.026 euros.
Adicionalmente, el saldo a corto plazo lo componen en una parte significativa polizas de crédito y de
confirming con renovaciones anuales por importe de 8.231.340 euros.

Por estos motivos, el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante ha formulado las presentes Cuentas anuales
consolidadas atendiendo al principio de empresa en funcionamiento al estimar que los resultados positivos futuros del
Grupo, asi como, la financiacion obtenida permitird asegurar la continuidad de las operaciones y la estrategia de
inversion futura del Grupo.

3. Sociedades asociadas y multigrupo
= Sociedades asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la consolidacion ejerce influencia
significativa. Se entiende que existe influencia significativa cuando el Grupo tiene participacion en la sociedad y poder
para intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de esta, sin llegar a tener control.

Al 31 de diciembre de 2023 y durante el ejercicio 2022 no hay compaiiias asociadas.
= Sociedades multigrupo

Las sociedades multigrupo son aquellas que se gestionan por el Grupo conjuntamente con otras sociedades ajenas al
mismo.

Al 31 de diciembre de 2023 y durante el ejercicio 2022 el Grupo no posee sociedades multigrupo.
4. Normas de registro y valoraciéon
4.1 Sociedades dependientes

= Adquisicion de control

La adquisicion por parte de la Sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una sociedad dependiente
constituye una combinacion de negocios que se contabiliza de acuerdo con el método de adquisicion. Este método
requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos en una combinacion de negocios, asi como, en su caso, el correspondiente fondo de comercio o
diferencia negativa. Las sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al
Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

El coste de adquisicion se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicion, de los activos
entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos por la adquirente y el valor
razonable de cualquier contraprestacion contingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiento de ciertas
condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo o como patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados no
forman parte del coste de la combinacion de negocios, registrandose de conformidad con las normas aplicables a los
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instrumentos financieros. Los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que intervengan en la
combinacion de negocios se contabilizan como gastos a medida que se incurren. Tampoco se incluyen en el coste de
la combinacion los gastos generados internamente por estos conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido la
entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacion de negocios, sobre la parte proporcional del valor
de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativos de la participacion en el
capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo de comercio. En el caso excepcional de que este importe
fuese superior al coste de la combinacion de negocios, el exceso se contabilizara en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada como un ingreso.

*  Adquisicion de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias transacciones realizadas en fechas
diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia negativa) se obtiene por diferencia entre el coste de la combinacion
de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier inversion previa de la empresa adquirente
en la adquirida, y el valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracion a valor razonable en la fecha en que se
obtiene el control de la participacion previa de la adquirente en la adquirida, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Si, con anterioridad, la inversion se hubiera valorado por su valor razonable, los ajustes de valoracion
pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transfieren a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

=  Me¢étodo de consolidacion

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de los estados financieros de las sociedades
del Grupo se incorporan a los estados financieros consolidados del Grupo por el método de integracion global. Este
método requiere lo siguiente:

A.Homogeneizacion temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha y periodo que los
estados financieros de la sociedad obligada a consolidar. La inclusiéon de las sociedades cuyo cierre de ejercicio
sea diferente a aquel, se hace mediante estados financieros referidas a la misma fecha y mismo periodo que las
cuentas anuales consolidadas;

B.Homogeneizacion valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas partidas de
los estados financieros de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo métodos uniformes. Aquellos
elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos que se hubieran valorado segun criterios
no uniformes respecto a los aplicados en consolidacion se han valorado de nuevo, realizdndose los ajustes
necesarios, a los unicos efectos de la consolidacion;

C.Agregacion. Las diferentes partidas de los estados financieros individuales previamente homogeneizadas se
agregan segun su naturaleza;

D.Eliminacion inversion-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los instrumentos de patrimonio
de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, por la sociedad dominante, se compensan con la
parte proporcional de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas
participaciones, generalmente, sobre la base de los valores resultantes de aplicar el método de adquisicion descrito
anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirio6 el control, el exceso o defecto del
patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde la fecha de adquisicion que sea atribuible a la
sociedad dominante se presenta en el balance consolidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios
de valor, en funcion de su naturaleza. La parte atribuible a los socios externos se inscribe en la partida de “Socios
externos”.
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E. Participacion de socios externos. La valoracion de los socios externos se realiza en funcion de su participacion
efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los ajustes anteriores. El fondo
de comercio de consolidacion no se atribuye a los socios externos. El exceso entre las pérdidas atribuibles a los
socios externos de una sociedad dependiente y la parte de patrimonio neto que proporcionalmente les corresponda
se atribuye a aquellos, aun cuando ello implique un saldo deudor en dicha partida; y

F. Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados producidos por las
operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

= Modificacién de la participacion sin pérdida de control

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den lugar a una modificacion de
la participacién de la sociedad dominante en la dependiente, sin que se produzca pérdida de control sobre esta, se
consideran, en los estados financieros consolidados, como una operacion con titulos de patrimonio propio, aplicandose
las reglas siguientes:

1. No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni tampoco el de otros activos
y pasivos reconocidos;

2. El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales se elimina, en consolidacion, con el
correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participacion se reduce;

3. Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor’ y de “subvenciones, donaciones y legados” para
reflejar la participacion en el capital de la dependiente que mantienen las sociedades del Grupo;

4. La participacion de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se muestra en funcion del
porcentaje de participacion que los terceros ajenos al Grupo poseen en la sociedad dependiente, una vez
realizada la operacion, que incluye el porcentaje de participacion en el fondo de comercio contabilizado en las
cuentas anuales consolidadas asociado a la modificacién que se ha producido; y

5. El ajuste necesario resultante de los puntos a), ¢) y d) anteriores se contabilizara en reservas.
= Pérdida de control
Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas siguientes:

1. Se ajusta, a los efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en los estados financieros
individuales;

2. Si la sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se consolida o se aplica inicialmente
el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su valoracion inicial, el valor razonable de la
participacion retenida en dicha fecha;

3. La participacion en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de la pérdida de control
y que no pertenezca al perimetro de consolidacion se valorara de acuerdo con los criterios aplicables a los activos
financieros (Nota 4.6) considerando como valoracion inicial el valor razonable en la fecha en que deja de pertenecer
al citado perimetro;

4. Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la participacion de los
socios externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el ejercicio hasta la fecha de pérdida de
control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos y gastos contabilizados
directamente en el patrimonio neto.
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4.2 Inmovilizado intangible
1. Fondo de comercio

El fondo de comercio surge en la adquisicion de dependientes y representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del
coste de la combinacion de negocios sobre la parte proporcional del valor razonable de los activos identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativos de la participacion en el capital de la sociedad adquirida.

El fondo de comercio se asigna, en la fecha de adquisicion, a cada una de las unidades generadoras de efectivo o
grupos de unidades generadoras de efectivo del Grupo que se espera vayan a beneficiarse de las sinergias de la
combinacion de negocios en la que surgi6 dicho fondo de comercio.

En la fecha de reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora conforme a lo indicado en la Nota 4.1.a con
posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste menos la amortizacion
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro de valor reconocidas.

La vida util se determina de forma separada para cada una de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya
asignado y se estima que es 10 afios. Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro del valor de las
unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio y, en caso de que exista, se
comprueba su eventual deterioro.

Las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio no son objeto de reversion en ejercicios posteriores.
2. Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha
incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas
utiles estimadas en 10 afios. Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de programas
informaticos unicos ¢ identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios
econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costes directos
incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos
generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante sus vidas utiles
estimadas (10 afos). La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las revisiones de
pérdidas de deterioro de valor de inmovilizado intangible.

3. Marcas y Cartera de clientes

Las marcas y las carteras de clientes se llevan a coste menos amortizacion acumulada y correcciones por deterioro del
valor reconocidas. La amortizacion se calcula por el método lineal para asignar el coste de las marcas y las carteras
de clientes durante su vida til. Durante el ejercicio 2021 adquiri6 un porcentaje mayoritario de dos sociedades (Artyco
Comunicacion y Servicios, S.L. (fusionada el 28 de diciembre de 2022 con Mio Consulting .- su socio Gnico) y
Metastartup, S.L.; véase nota 6) las cuales cuentan, entre otros activos, con sus respectivas marcas y carteras de
clientes en uso.

Asimismo, durante el ejercicio 2022, el Grupo adquirio el control de la mercantil Firma Brand Communication S.L.
(y su filial integramente participada Firma Branding Innovation Inc.) asi como de la mercantil Datarmony Group, S.L.
(véase nota 6) las cuales cuentan, entre otros activos, con sus respectivas marcas y carteras de clientes.
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La direccion del Grupo estima las siguientes vidas ttiles para estas tipologias de activos:

Vidas utiles (afos) Marcas Cartera de clientes
Mio Consulting (anteriormente Artyco) 10 10
Dendary (Metastartup) 10 10
Firma 10 7
Datarmony n/a 4

4.3 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de producciéon menos la
amortizacion y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por el Grupo para su propio inmovilizado material se calcula sumando al precio
de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los mismos, mientras
que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en
que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida 1til estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente
sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas utiles estimadas son:

Porcentaje aplicado

Elementos de Transporte 10%
Equipos para procesamiento informaticos 20%
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 10%

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 4.5).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos por la
venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Costes por intereses
Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de elementos del inmovilizado que

necesiten un periodo de tiempo superior a un afo para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta que
se encuentran en condiciones de funcionamiento.
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4.4 Pérdida por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que alglin suceso o cambio en las circunstancias
sea indicativo de que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso
del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos
los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los
activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida
por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

4.5 Activos financieros

Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en un mercado
organizado, en los que el Grupo mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de
la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son tinicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Uinicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal
pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la
operacion esté acordada a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

1. Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y
la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado. Ejemplo de ellos son los
saldos relativos a activos financieros que se incluyen dentro del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar” del activo corriente del Balance consolidado del Grupo.

2. Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable,
que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa. Ejemplo de ellos son los saldos
relativos a activos financieros que se incluyen dentro de los epigrafes “Créditos a terceros y “Otros activos
financieros” del activo corriente y no corriente del Balance consolidado del Grupo.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo
de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal
en la medida en la que se considerar que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los
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créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoran
inicialmente por su valor nominal, continian valorandose por dicho importe, salvo que se hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades financieras
del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Se efectuan las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe evidencia objetiva de que
el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de
interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a coste:

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

1. Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas. Dichas inversiones quedan
eliminadas en el proceso de consolidacion.

2. Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con
fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones. Ejemplo de esta categoria es la
inversion minoritaria en Clever PPC, S.L. que aflora por el epigrafe de “Inversiones financieras a largo plazo
(participaciones en empresas)”.

3. Losactivos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan
los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

4. Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares.

5. Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés
fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de
beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa.

6. Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor
razonable.
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Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles, no incorporandose
éstos ultimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No obstante, en los casos en lo que existe una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo
o0 asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente
antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso,
se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del
balance u otro motivo, se aplica el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por
éstos los valores que tienen iguales derechos. En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares
o segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los
respectivos activos.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares se valoraran al
coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como
participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por
ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evolucion de la
actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este ltimo
se contabiliza como un ingreso financiero en funcion de su devengo. Los costes de transaccion se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El importe de la correccion valorativa es la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que
para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de
la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja
en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de la
pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de
las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese
valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto

14
Media Investment Optimization S.A. — A87668190
Calle Alfonso XI, n° 3 (28014) MADRID



DocuSign Envelope ID: 76E2E467-5304-469A-B68E-376FF62C743C

MIO™

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL
EJERCICIO 2023 (Expresado en euros)

incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas
de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registra como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que se mantienen para negociar, y que no se deben
valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en la cuenta de pérdidas ganancias. Ejemplo de
esta categoria era la inversion en el fondo “Nordea I European Covered Bond” que afloraba por el epigrafe
“inversiones financieras a corto plazo” del activo corriente del balance del Grupo y el cual fue sido liquidado en el
primer semestre del ejercicio 2022 (véase nota 9.2).

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del reconocimiento inicial de
forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso
contrario se hubiera incluido en otra categoria, para eliminar o reducir significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre bases
diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial el Grupo valorara los activos financieros comprendidos en esta categoria a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.6 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos bancarios a la vista en
entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre
que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante
de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la
fecha de adquisicion.

El Grupo presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos financieros
de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el
plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

4.7 Patrimonio
El capital social estaba representado por participaciones ordinarias hasta la transformacion en Sociedad Anénima

detallada en la nota 1 de la presente memoria. Desde ese momento pasan a ser acciones ordinarias.
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Los costes de emision de nuevas acciones, participaciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio
neto, COMo menores reservas.

Cuando cualquier sociedad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la contraprestacion pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion,
emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas participaciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente,
cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye
en el patrimonio neto.

4.8 Pasivos Financieros

a) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados,
no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comiin también se incluyen en
esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero o por debajo de mercado).

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo
de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuan valorandose por dicho importe.

b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
En esta categoria se incluyen los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:
a) Pasivos que se mantienen para negociar.

b) Agquellos designados irrevocablemente desde el momento del reconocimiento inicial para contabilizarlo al
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valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, dado que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Se gestiona un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros y su rendimiento se evalia
sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion
documentada y se facilita informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al personal
clave de la direccion.

¢) Pasivos financieros hibridos no segregables incluidos opcionalmente y de forma irrevocable.
Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, siendo éste el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les
son directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial los pasivos financieros comprendidos en esta categoria se valoran a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.9 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones para
considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma
correlacionada con los gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios
se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de concesion
de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y no existen dudas razonables
de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las subvenciones
no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material e inversiones
inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la amortizacion de los correspondientes activos
0, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte,
las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para
compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de
explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

4.10 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio y que
comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente
en el patrimonio neto.
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Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre
del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros.

Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion
distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a
la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Media Investment Optimization, S.A. esta sujeta al Impuesto sobre Sociedades y tributa en el Régimen de Grupos de
sociedades, regulado en el capitulo VII del Titulo VII del Real Decreto legislativo 4/2004, de 5 de marzo por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. En el ejercicio finalizado 2017, el Grupo se
acogio al régimen de tributacion consolidada integrandose en el grupo 346/17 siendo Media Investment Optimization,
S.A. la compaiiia dominante. De igual forma, a partir del ejercicio 2017 el Grupo tributa en el Impuesto sobre el Valor
afiadido en régimen consolidado en el grupo 127/17, siendo Media Investment Optimization, S.A. dominante del
grupo consolidado.

Es politica del grupo consolidado contabilizar el gasto por impuesto en las sociedades individuales, reconociéndose
créditos y débitos entre las sociedades individuales, consecuencia de la utilizacion de bases imponibles negativas en
las sociedades con beneficios fiscales, siendo intencion del grupo exigir o satisfacer dichos créditos o débitos.

4.11 Prestaciones a los empleados

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo de rescindir su
contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a
cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable
a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a
proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las
prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

Comisiones y bonus

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base a una féormula que tiene en
cuenta diversos criterios y marcadores objetivos de negocio. El Grupo reconoce una provision cuando esta
contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado una obligacion implicita.

4.12 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para reestructuracion y litigios se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen
sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacion futuras.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la
obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de los
mismos en la memoria (nota 21).

4.13 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios surgidas de la adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de
una parte que constituya uno o mas negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisicion.

Las operaciones de fusion, escision y aportacion no dineraria de un negocio entre empresas del grupo se registran
conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas.

Las operaciones de fusion, escision y aportacion no dineraria distintas de las anteriores y las combinaciones de
negocios surgidas de la adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya
uno o mas negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisicion (Nota 4.1.a).

4.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese momento los
ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que se espera tener derecho a cambio de la transferencia de
los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de
contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria del Grupo. El importe registrado se determina deduciendo
del importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros
ingresos correspondientes a las actividades ordinarias del Grupo, el importe de los descuentos, devoluciones,
reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y
otros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

En los casos en los que en el precio fijado en los contratos con clientes existe un importe de contraprestacion variable,
se incluye en el precio a reconocer la mejor estimacion de la contraprestacion variable en la medida que sea altamente
probable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso reconocido cuando posteriormente se
resuelva la incertidumbre asociada a la contraprestacion variable. El Grupo basa sus estimaciones considerando la
informacion historica, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada
acuerdo.

1. Prestacion de servicios

El Grupo lleva a cabo su actividad en torno a un unico segmento que se abre en diferentes lineas de negocio agrupadas
en dos areas de actividad principales como son la consultoria de publicidad de medios de pago y la consultoria
estratégica de marketing digital.

La primera de estas areas de actividad (consultoria de publicidad de medios de pago) se corresponde con servicios de
marketing y publicidad relativos a la emision de campafias publicitarias acoradas con los clientes. Los ingresos
derivados de dichos contratos se reconocen en funcion de la insercion publicitaria efectivamente realizada

19
Media Investment Optimization S.A. — A87668190
Calle Alfonso XI, n° 3 (28014) MADRID



DocuSign Envelope ID: 76E2E467-5304-469A-B68E-376FF62C743C

MIO™

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL
EJERCICIO 2023 (Expresado en euros)

considerando las érdenes de pedido previas de sus clientes.

El area de actividad relativa a la consultoria estratégica de marketing digital engloba servicios de consultoria,
investigacion de mercado, analitica web, big data y automatizacion de marketing, asi como posicionamiento organico,
SEO (optimizaciéon de motores de blisqueda por sus siglas en inglés) o redes sociales. Estos ingresos se reconocen en
el momento en el que el servicio es prestado.

En cualquiera de los casos, los contratos de los clientes del Grupo pueden incluir varios servicios que pueden ser
distintos entre si, pero que giran en torno al asesoramiento en la comercializacion de publicidad, servicios de
marketing, consultoria y servicios relacionados. Por ello se asigna ingresos a cada obligacion de desempefio en el
contrato al inicio en funcién de su precio de venta independiente relativo, estando correlacionado el periodo de
devengo de los mismos en la mayoria de los casos.

2. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método de interés efectivo y los dividendos,
cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos.

4.15 Arrendamiento
1. Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendatario — Arrendamiento financiero

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se
capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable del bien arrendado o al valor actual de los pagos minimos
acordados por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés
implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del Grupo para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. La carga financiera total se distribuye
a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en
ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores
por arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento financiero se amortiza durante
su vida util o la duracion del contrato, el menor de los dos.

2. Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados de
la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos
de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

4.16 Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si
el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la
operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas. Las
transacciones y saldos entre empresas del grupo quedan eliminadas en el proceso de consolidacion.
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El Grupo realiza todas sus operaciones con sociedades vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad dominante
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion
en el futuro.

No obstante, a lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacion no dineraria de un negocio el Grupo
sigue el siguiente criterio:

1. Aportacion no dineraria

En las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo, tanto la sociedad aportante como la adquirente
valoran la inversion por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en los estados
financieros consolidados en la fecha en que se realiza la operacion. A estos efectos, se utilizan los estados
financieros consolidados del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales cuya
sociedad dominante sea espafiola.

2. Fusion y escision

En las operaciones entre empresas del grupo en las que intervenga la empresa dominante (o dominante de un
subgrupo) y su dependiente, directa o indirecta, los elementos patrimoniales adquiridos se valoran por el
importe que corresponde a los mismos en los estados financieros consolidados del grupo o subgrupo. La
diferencia que se ponga de manifiesto se reconoce contra una partida de reservas.

En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales adquiridos se valoran
segun sus valores contables en los estados financieros consolidados del grupo o subgrupo mayor en el que
se integren aquellos y cuya sociedad dominante sea espafiola.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.
4.17 Moneda Funcional y de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y funcional del
Grupo. Las sociedades dependientes activas tienen todas al euro como moneda funcional a excepcion de Hashtag
Media Group México, S.A. de C.V. cuya moneda funcional es el peso mexicano, Firma Branding Innovation Inc.
cuya moneda funcional es el dolar americano y Miogroup Americas cuya moneda funcional es el peso colombiano
generando las diferencias de conversion reconocidas en el patrimonio neto consolidado al convertir sus estados
financieros individuales a euros (moneda de presentacion del consolidado).

5.  Gestion del riesgo financiero

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros, tales como: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. EI Grupo, en caso de ser necesario, emplea
instrumentos financieros derivados para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento de Tesoreria del Grupo que identifica, evaltia y cubre los
riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante.
El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo
de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del
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exceso de liquidez.
1. Riesgo de mercado

1. Riesgo de tipo de cambio: El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de
tipo de cambio. Sin embargo, cabe destacar que el Grupo no presenta transacciones significativas en moneda
extranjera. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos
reconocidos e inversiones netas en operaciones en el extranjero, las cuales no son significativas al 31 de
diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022. La direccion ha establecido una politica de gestion del
riesgo de tipo de cambio de moneda extranjera frente a la moneda funcional en caso de ser necesaria. La
exposicion del Grupo al riesgo de tipo de cambio al final del ejercicio sobre el que se informa no es
significativa.

2. Riesgo de precio: El Grupo esta expuesto al riesgo del precio de las inversiones financieras a largo plazo
debido a las inversiones mantenidas por el Grupo y clasificadas en el balance consolidado como a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

3. Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y en el valor razonable: El riesgo de tipo de interés del
Grupo surge de la deuda financiera. Los préstamos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de
tipo de interés de los flujos de efectivo, que esta parcialmente compensado por el efectivo mantenido a tipos
variables. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés sobre el valor
razonable. En la nota 10 se presenta un analisis por vencimientos de la deuda financiera y del resto de pasivos
financieros del Grupo. Los tipos de interés de la deuda bancaria por cada componente de la misma se detalla
en la nota 15 de la presente memoria consolidada. El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante
no espera impactos significativos en los estados financieros consolidados como consecuencia los tipos de
interés variables de la financiacion del Grupo al cierre del ejercicio.

2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y otros activos liquidos equivalentes al efectivo, los instrumentos financieros
derivados y los depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al riesgo de crédito con
clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones comprometidas.

El riesgo de crédito se gestiona sobre una base de grupo. En relacion con los bancos e instituciones financieras,
unicamente se aceptan entidades de reconocido prestigio.

Para el resto de los activos financieros a coste amortizado el Grupo no ha excedido los limites de crédito y la direccion
no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes.

La exposicion maxima al riesgo de crédito se detalla en la nota 11 de la presente memoria consolidada.
3. Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo
y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. El Grupo determina sus necesidades de
tesoreria a través del presupuesto de tesoreria, con un horizonte temporal de 12 meses.

El detalle de las obligaciones de pago derivadas de los pasivos financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2023,
atendiendo a su vencimiento se encuentra detallado en la nota 10
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A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Grupo posee un fondo de maniobra negativo por importe de 6.730.043 euros y
2.823.509 euros. Sin embargo, cabe destacar que en el pasivo corriente del grupo hay registrados 6.928.630 como
“periodificaciones de pasivo” que se corresponden con ingresos facturados de manera anticipada y suyos servicios se
esperan prestar en los siguientes meses posteriores al cierre del ejercicio. Dichos pasivos no suponen salida de caja
alguna.

El importe disponible (no dispuesto) de las lineas de crédito, confirming, descuento de facturas y factoring al 31 de
diciembre de 2023 es 3.437.026 euros. A 31 de diciembre de 2023 el Grupo tiene contratadas lineas de confirming,
crédito y factoring por importe total de 11.850.000 euros en su mayor parte de renovacion anual, siendo el importe
dispuesto a dicha fecha de 8.231.340 euros (1.692.990 euros a 31 de diciembre de 2022) de los que 6.610.422 euros
tienen vencimiento a corto plazo.

Estimacion del valor razonable

La politica del Grupo es reconocer las transferencias entre los niveles de jerarquia de valor razonable al final del
ejercicio sobre el que se informa.

L. Nivel 1: El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos (tales como los
titulos de patrimonio neto cotizados) se basa en precios de cotizacion del mercado al final del ejercicio sobre
el que se informa. El precio de cotizacion del mercado usado para activos financieros mantenidos por el
Grupo es el precio corriente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

2. Nivel 2: El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo (por
ejemplo, derivados OTC) se determina usando técnicas de valoracion que maximizan el uso de variables
observables del mercado y se basan en la menor medida posible en estimaciones especificas de la entidad. Si
todas las variables significativas requeridas para calcular el valor razonable de un instrumento son
observables, el instrumento se incluye en el nivel 2.

3. Nivel 3: Si una o mas de las variables significativas no se basan en datos de mercado observables, el
instrumento se incluye en el nivel 3. Este es el caso de los titulos de patrimonio neto sin cotizaciéon oficial.
Otros ejemplo de esta categoria son, por un lado, el valor recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio de empresas del grupo y asociadas (cuyo registro contable es a coste conforme se detalla en la
nota 4.6)) y, por otro lado, el pasivo financiero que aflora como “Otras deudas a largo plazo” clasificado
como instrumento financiero a VR con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, del pasivo no corriente
del balance consolidado del Grupo que se corresponde con el valor razonable de las opciones de compra y
venta de los porcentajes minoritarios de Firma Brand Communication S.L.” que se detalla en la nota 15 de
la presente memoria consolidada.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando técnicas
de valoracion. El Grupo utiliza su juicio para seleccionar una variedad de métodos y realiza hipdtesis que se basan en
las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance consolidado. Para la deuda a largo plazo
se utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto de
instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor razonable.
El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informacion financiera se estima
descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer
el Grupo para instrumentos financieros similares.
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6. Cambios de perimetro y combinaciones de negocios
6.1 Cambios del perimetro

En el mes de enero de 2023, Hashtag Media Group Portugal Unipessoal LDA ha constituido al 65% la sociedad de
nacionalidad colombiana HASHTAG MEDIA PORTUGAL AMERICA, S.A.S.,en apertura de la fase de disolucion
desde el 16 de Junio de 2023 y actualmente en tramite. El 13 de junio de 2023, Hashtag Media Group Portugal
Unipessoal LDA ha constituido al 99% la sociedad de nacionalidad colombiana MIOGROUP AMERICA, S.A.S.

El 28 de diciembre de 2022 se otorgd escritura de disolucion y liquidacion de la sociedad Grit & Rad, S.L.U.

El 30 de septiembre de 2022, por parte de Mio Consulting Inteligencia de Negocio, S.L.U. se procedi6 a adquirir el
49% restante del capital social de la sociedad Artyco Comunicacion y Servicios, S.L. por importe de 730.000 euros.
Con posterioridad, el 28 de diciembre de 2022 se otorgd Escritura de fusion por absorcion de la sociedad Artyco
Comunicacion y Servicios, S.L. por parte de su socio tnico Mio Consulting Inteligencia de Negocio, S.L.U.

El 21 de junio de 2022 se tomo el control por parte de Media Investment Optimization S.A. de la sociedad Firma
Brand Communication S.L. adquiriendo un 51% a cambio de un precio fijo de 5.156.000 euros pagados en efectivo
en el primer semestre del ejercicio 2022 y un variable de 400.000 euros a pagar en funcion del resultado auditado del
ejercicio 2021. Adicionalmente, se acordaron opciones de compra y venta simétricas para la compra del 49% restante
a cambio de pagos paulatinos en los ejercicios 2023, 2024, 2025, 2026 y 2027, cuyos importes dependeran de la
evolucion del negocio de dicha sociedad. Cualquier porcentaje de participacion no adquirido en cualquiera de las
ventanas puede ser adquirido en las siguientes.

El 20 de mayo de 2022, Firma Brand Communication, S.L. adquirié el 100% del capital social de la sociedad de
nacionalidad estadounidense Firma Brand Inc, que entr6 a formar parte del perimetro actual.

El 3 de marzo de 2022 Media Investment Optimization S.A., a través de su filial integramente participada Mio
Consulting Inteligencia de Negocio S.L.U., procedid a adquirir el 51% del capital social de la sociedad Datarmony
Group, S.L. por un precio de 403.682 euros, teniendo derecho a adquirir el 100% del capital social a partir del mes de
junio de 2026 a través de una opcion de compra unilateral para Mio Consulting Inteligencia de Negocio S.L.U.

Durante el mes de enero de 2022 se hizo efectiva la compra del 100% de las participaciones de una sociedad
portuguesa denominada “Viseira Da Esperanca Unipessoal LDA” por importe de 4.650 euros. Dicha sociedad aporto
unos activos netos de 87 euros en el momento de la toma de control generando un fondo de comercio de 4.563 euros
aamortizar linealmente en 10 afios. Durante el primer semestre del ejercicio 2022 la sociedad cambié de denominacion
social a “Hashtag Media Group Portugal, Unipersonal LDA”.

El 25 de julio de 2023 se adquiere el 21% de la sociedad SuperReal S.L por importe de 175.000 euros, posteriormente
con fecha 29 de noviembre de 2023 se suscribe ampliacion de capital por importe de 175.000 euros que ha resultado
en una participacion total en la citada sociedad del 35%, teniendo derecho a adquirir un 16,25% adicional mediante
opcion de compra efectiva desde el 30 de diciembre de 2023 (lo que le resultaria en una participacion del 51%) y hasta
el 100 % del capital social en sucesivas opciones hasta el ejercicio 2028.

24
Media Investment Optimization S.A. — A87668190
Calle Alfonso XI, n° 3 (28014) MADRID



DocuSign Envelope ID: 76E2E467-5304-469A-B68E-376FF62C743C

MIO™

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL
EJERCICIO 2023 (Expresado en euros)

6.2 Combinaciones de Negocio

Durante el 2023 se ha llevado a cabo la siguiente combinacion de negocio:

Superreal S.L.

Tal y como se detalla en la nota 6.1, el 25 de julio de 2023 con la suscripcion del pacto de socios y su posterior adenda
se tomo el control de la sociedad. En union a la participacion del 35% ostentada adquirida por un precio de 350.000
euros, el Pacto de Socios contempla una serie de opciones de compra ejercitables desde el 30 de diciembre de 2023 y
hasta el ejercicio 2028 hasta el 100% del capital social, mediante el pago de un precio variable a calcular sobre el
EBITDA de los ejercicios 2024 a 2027, aplicando un multiplicador situado entre 5 y 9 dependiendo de la evolucion
de ventas de SuperReal.

La Sociedad considera que ostenta el control de Superreal, S.L. toda vez que aunque ostenta el 35% del capital social,
se dan las siguientes circunstancias: (i) Existe un voto decisivo de la Sociedad en materias reservadas estratégicas de
Superreal, S.L. (ii) la Sociedad ha de aprobar el presupuesto anual de Superreal, S.L. (iii) La Sociedad puede seignar
un miembro del Consejo de Administracion y (iv) La Sociedad puede ejercitar su opcion de adquirir el 51% del capital
social en cualquier momento.

El detalle de la contraprestacion transferida, de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio fue el siguiente:

Euros
Contraprestacion transferida:
- Efectivo pagado 350.000
Total contraprestacion transferida (i) 350.000
Activos netos adquiridos 443.143
Socios externos (288.043)
\algac:jriri:‘a::?i?)ble de los activos netos 155.100
Fondo de comercio final
194.900

(Nota 7) (iii) = (i) - (i)

La contabilidad recogida se trata de provisional sujeta a reevaluaciones.
Durante el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2022 se llevaron a cabo las siguientes combinaciones de negocio:

Firma Brand Communication S.L.

Tal y como se detalla en la nota 6.1, el 21 de junio de 2022 se tomo el control de la sociedad Firma Brand
Communication S.L_adquiriendo un 51% a cambio de un precio fijo de 5.156.000 euros pagados en efectivo en el
primer semestre del ejercicio 2022 y un variable de 400.000 euros a pagar en funcion del resultado auditado del
ejercicio 2021. Adicionalmente, se acordo6 la compra del 49% restante a cambio de pagos paulatinos en los ejercicios
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2023, 2024, 2025, 2026 y 2027 cuyos importes dependeran de la evolucion del negocio de dicha sociedad. Aquel
porcentaje de participacion no adquirido en cualquiera de las ventanas puede ser adquirido en las siguientes.

Con base en lo detallado anteriormente, los Administradores consideran que la compra efectiva ha sido del 100% de
dicha entidad, con el diferimiento en el pago del 49% restante. El detalle de la contraprestacion transferida, de los
activos netos adquiridos y del fondo de comercio fue el siguiente:

Euros
Contraprestacion transferida:
- Efectivo pagado 5.156.000
- Efectivo pendiente de pago 400.000
- Contraprestacion contingente (Nota 15) 5.089.232
Total contraprestacion transferida (i) 10.645.232
Activos netos adquiridos 932.896
Marca Firma (nota 7) 1.432.917
Cartera de clientes Firma (Nota 7) 2.649.272
Valor razonable de los activos netos adquiridos (ii) 5.015.085
Fondo de comercio final (Nota 7) (iii) = (i) - (ii) 5.630.147

El fondo de comercio fue atribuible a la base de clientes adquirida, a la rentabilidad esperada del negocio adquirido y
a las economias de escala que previsiblemente se generaran al combinar las operaciones del Grupo y las de Firma
Brand Communication S.L. Asimismo, el resto del importe del valor razonable se atribuy6 a las marcas y a la cartera
de clientes que mantenia dicha sociedad filial en el momento de la toma de control. Se ha estimado una vida util de
10 afios para todos los activos identificados a excepcion de la cartera de clientes cuya vida Util se estim6 en 7 afios
(véanse notas 4.2y 7).

El valor razonable de la compra futura se estimo a 31 de diciembre de 2022 en 5.089.232 euros que se recoge en la
partida de otros pasivos financieros del Pasivo no corriente (véanse notas 10 y 15). Dicho importe fue estimado con
base en los valores actuales de los flujos de caja relativos a cada una de las ventanas descritas anteriormente. A 31
de diciembre de 2022 el valor razonable recogido en la partida de pasivo corriente ascendia a 1.432.326€, que incluia,
como parte del precio inicial acordado, un importe de 400 miles de euros que ha sido liquidado durante el primer
semestre del afio.

A 31 de diciembre de 2023, el valor razonable de la deuda registrada en el pasivo corriente asciende a 1.755.779
euros. Dicho valor razonable ha sido estimado en base al precio variable que surge de aplicar un multiplicador al
EBITDA del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 que consta en las cuentas anuales de la compafiia del grupo
Firma (no auditada). La diferencia por cambios en el valor razonable ha sido recogida como gastos financieros en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio por importe de 512.606 euros.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion fueron los siguientes:

Euros
Efectivo y equivalentes al efectivo 591.748
Inmovilizado material (Nota 8) 35.368
Inmovilizado intangible (Nota 7) 2.261
Otros activos financieros 3.075
Cuentas a cobrar 1.359.979
Total activos 1.992.431
Proveedores y otras cuentas a pagar 1.030.321
Deudas con entidades de crédito 29.214
Total pasivos 1.059.535
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Activos netos adquiridos 932.896
Coste de adquisicion liquidado en efectivo (i) 5.156.000
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (ii) 591.748
Efectivo utilizado en la adquisicién (iii) = (i) - (ii) 4.564.252

Datarmony Group S.L.

Tal y como se detalla en la nota 6.1, el 3 de marzo de 2022 Media Investment Optimization, S.A., a través de su filial
integramente participada Mio Consulting Inteligencia de Negocio, S.L.U., adquiri6 el 51% del capital social de la
sociedad Datarmony Group, S.L. por un precio de 403.682 euros, teniendo derecho a adquirir el 100% del capital
social a partir del mes de junio de 2026 a través de un derecho unilateral de opcion de compra.

Mediante esta operacion, el Grupo y los socios minoritarios de Datarmony Group S.L. esperan obtener sinergias que
permitan el crecimiento de dicha compafiia en el corto y medio plazo.

El detalle de la contraprestacion transferida, de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio fue el siguiente:

Euros
Contraprestacion transferida:
- Efectivo pagado 403.682
Total contraprestacion transferida (i) 403.682
Activos netos adquiridos (al 51%) 195.418
Cartera de clientes Datarmony (Nota 7) 154.853
Valor razonable de los activos netos adquiridos (ii) 350.271
Fondo de comercio final 53.11

(Nota 7) (iii) = (i) - (i)

El fondo de comercio es atribuible a la base de clientes adquirida, a la rentabilidad esperada del negocio adquirido y
a las economias de escala que previsiblemente se generaran al combinar las operaciones del Grupo y las Datarmony
Group S.L. Asimismo, el resto del importe del valor razonable se ha atribuido a la cartera de clientes que mantenia
dicha sociedad filial en el momento de la toma de control. Se estim6 una vida util de 4 afios para dicha cartera de
clientes y 10 afios para el fondo de comercio (véanse notas 4.2 y 7).

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion a fecha 3 de marzo de 2022 fueron los siguientes:

Euros
Efectivo y equivalentes al efectivo 278.370
Inmovilizado material (Nota 8) 18.269
Cuentas a cobrar 183.168
Total activos 479.807
Proveedores y otras cuentas a pagar 96.636
Total pasivos 96.636
Activos netos adquiridos (al 100%) 383.171
Coste de adquisicion liquidado en efectivo (i) 403.682
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (ii) 278.370
Efectivo utilizado en la adquisicién (iii) = (i) - (ii) 125.312
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7. Inmovilizado intangible

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible a 31 de diciembre de
2023 y 31 de diciembre de 2022 han sido los siguientes:

Euros
nformitcas _ industrisl M iientes comerelo Total

Saldo a 31-12-2021 1.176.047 14.469 390.484 327.881 421.937 2.330.818
Coste 2.054.419 20.240 418.597 353.561 541.389 3.388.206
Amortizacion acumulada (878.372) (5.771) (28.113) (25.680) (57.357) (995.293)
Pérdidas por deterioro - - - - (62.095) (62.095)
Valor contable 31-12-2021 1.176.047 14.469 390.484 327.881 421.937 2.330.818
Altas 321.451 - - - - 321.451
g;ziﬁggi?gsmoracwn al perimetro de - - 1432917 2.804.096 5.688.150 9.925.163
Bajas - - - - - -
Dotacion para amortizacion (212.884) (2.523) (83.023) (256.845) (333.816) (889.091)
Pérdidas por deterioro - - (282.842) - (87.158) (370.000)
Altas de amortizacion acumulada por : } } ) : }
incorporacion al perimetro
Saldo a 31-12-2022 1.284.614 11.946 1.457.536 2.875.132 5.689.113 11.318.341
Coste 2.375.870 20.240 1.851.514 3.157.657 6.229.539 13.634.820
Amortizacion acumulada (1.091.256) (8.294) (111.136) (282.525) (391.173) (1.884.384)
Pérdidas por deterioro - - (282.842) - (149.253) (432.095)
Valor contable 31-12-2022 1.284.614 11.946 1.457.536 2.875.132 5.689.113 11.318.341
Altas 182.540 109.692 - - - 292.232
Traspaso - - 69.474 116.928 (319.217) (132.815)
Altas por incorporacion al perimetro de 12.639 2.500 . - 195.910 211.049
Dotacion para amortizacion (243.700) (9.620) (161.860) (471.754) (574.944) (1.461.878)
Pérdidas por deterioro - - (8.676) - (227.769) (236.445)
Al e s st o o e - - @
Saldo a 31-12-2023 1.235.695 114.242 1.356.474 2.520.306 4.763.093 9.989.810
Coste 2.571.048 132.432 1.920.988 3.274.585 6.106.232 14.005.285
Amortizacion acumulada (1.335.353) (18.190) (272.996) (754.279) (966.117) (3.346.935)
Pérdidas por deterioro - - (291.518) - (377.022) (668.540)
Valor contable 31-12-2023 1.235.695 114.242 1.356.474 2.520.306 4.763.093 9.989.810

La compaiiia esta desarrollando una serie de sistemas informaticos para prestar los servicios a sus clientes. En este
sentido, a 31 de diciembre de 2023 el Grupo ha capitalizado el gasto de personal por desarrollo de aplicaciones
informaticas realizadas por el propio Grupo. El importe capitalizado reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el epigrafe de “Trabajos realizados por la empresa para su activo” a 31 de diciembre de 2023 es
196.093 euros (257.660 euros a 31 de diciembre de 2022).

Las combinaciones de negocios a 31 de diciembre de 2023 descritas en la nota 6.2 conllevaron adiciones por
incorporacion al perimetro de consolidacion en todos los subepigrafes del inmovilizado intangible (véase nota 6.2
para un mayor detalle de los activos incorporados al perimetro por tales tomas de control).
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1. Inmovilizado intangible totalmente amortizado

A 31 de diciembre de 2023 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente amortizado con un coste
contable de 395.394 euros (250.775 euros al 31 de diciembre de 2022).

2. Fondo de comercio, marcas y cartera de clientes

Las incorporaciones al perimetro a 31 de diciembre de 2022 por combinaciones de negocios descritas en la nota 6 de
la presente memoria consolidada, se corresponden principalmente con los fondos de comercio de consolidacion, las
marcas y las carteras de clientes puestos de manifiesto como consecuencia de las adquisiciones de las sociedades
Artyco, Metastartup (Dendary), Datarmony y Firma.

A 31 de diciembre de 2023 se ha producido la incorporacion al perimetro de consolidacion de las sociedades Miogroup
America SAS y de Superreal S.L.

A continuacion, se presenta un resumen de la asignacion del valor neto contable del fondo de comercio y activos
intangibles identificados a cada unidad generadora de efectivo, que coinciden con las empresas integradas en el
perimetro de consolidacion a 31 de diciembre de 2023:

31.12.2023 Marcas Carte'ra de Fondo de comercio Total
clientes

Mio Consulting Inteligencia de Negocio,
S.L. (anteriormente Artyco Comunicacion 24.506 241.777 - 266.283
y Servicios, S.L.)

Metastartyp, S.L. (Dendary) - 35.762 - 35.762
Datarmony 57.411 93.352 31.409 182.172
Hashtag Media Group Portugal Unipessoal - - 3.651 3.651
Firma 1.274.557 2.149.415 4.539.328 7.963.300
SuperReal S.L (*) - - 188.704 188.704
MioGroup America SAS - - 1 1

1.356.474 2.520.306 4.763.093 8.639.873

(*) Contabilidad provisional

31.12.2022 Marcas Cartera de Fondo de Total
clientes comercio

Mio Consulting Inteligencia de Negocio, S.L.

(anteriormente Artyco Comunicacion y Servicios, 28.006 275.122 - 303.128

S.L)

Metastartup ( Dendary) 68.258 17.403 281.263 366.924

Datarmony - 122.569 48.987 171.556
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HMG Portugal - - 4.107 4.107
Firma 1.361.271 2.460.038 5.348.640 9.169.949
HMG - - 6.117 6.117
1.457.535 2.875.132 5.689.114 10.021.781

3. Subvenciones recibidas

El desarrollo de las aplicaciones informaticas fue financiado en afios anteriores por unas subvenciones recibidas de Ministerio de
Industria Energia, Industria y Turismo (ver nota 14).

4. Pérdida por deterioro de inmovilizados intangibles individuales

En cada cierre se evalua la presencia o no de indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales
indicios, o cuando se trata de activos cuya naturaleza exige un andlisis de deterioro anual, se estima el valor recuperable del activo,
siendo éste el mayor del valor razonable, deducidos los costes de enajenacion, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina
mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados, aplicando una tasa de descuento que refleja el valor del dinero en el
tiempo y considerando los riesgos especificos asociados al activo.

A 31 de diciembre de 2023, se ha deteriorado el fondo de comercio generado por la adquisicion de Metastartup por importe de
227.769 euros asi como parte de la marca, por importe neto de 8.676 euros.

A pesar de ello y dada la relevancia de los activos no corrientes del Grupo, especialmente fondo de comercio, marcas y carteras de
clientes, la Compafiia realiza a cierre de cada ejercicio un test de deterioro en base al célculo del valor recuperable de cada una de
las unidades generadora de efectivo (entendiendo como UGE cada una de las compaiiias adquiridas) mediante la metodologia del
Descuento de Flujos de Efectivo (DCF - Discounted Cash Flows).

Para realizar la prueba de deterioro anual al cierre del ejercicio, o antes si hubiera indicios, se utiliza el plan estratégico aprobado
de la unidad generadora de efectivo a la que estan asignados los activos no corrientes. En el cierre a 31 de diciembre de 2023 no
existen indicios de pérdida de valor que hayan requerido una prueba de deterioro adicional a la realizada anualmente.

Asimismo, el Grupo considera en este proceso el grado de cumplimiento de los planes estratégicos en ejercicios pasados asi como
las explicaciones sobre las desviaciones producidas. Las hipdtesis subyacentes al plan de negocio son debidamente justificadas y
respaldadas por la direccion.

Las proyecciones de flujos de efectivo obtenidas a partir del plan de negocio de la compaiiia se actualizan a la tasa de descuento
del Coste Medio Ponderado del Capital (WACC) determinada por la media ponderada del coste de los recursos propios y del coste
de los recursos ajenos, seglin la estructura financiera fijada para cada Unidad Generadora de Efectivo.

Siempre que el valor en libros del activo no corriente sea mayor que el valor en uso de la Unidad Generadora de Efectivo se registra
un deterioro por el valor que no sea recuperable.En el ejercicio 2023 se ha producido un deterioro del fondo de comercio generado
por la adquisicion de Metastartup por importe de 227.769 euros asi como parte de la marca, por importe neto de 8.676 euros. Este
deterioro surge por la adquisicion de 49% restante de Metastartup S.L por importe de 100.000 euros frente a los 336.445 euros
registrados.

Las hipdtesis mas significativas utilizadas para la determinacion del valor en uso de los principales activos intangibles que afloraron
como consecuencia de las combinaciones de negocio durante el ejercicio 2023 fueron las siguientes:
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A 31 de diciembre de 2023:

Unidad generadora de efectivo

Firma Brand Communication, S.L.

Datarmony Group , S.L.

A 31 de diciembre de 2022:

Unidad generadora de efectivo

Firma Brand Communication, S.L.
Datarmony Group , S.L.
Metastartup S.L. (Dendary)

Dada la holgura de los valores recuperables obtenidos a través de los célculos realizados, no se considero realizar

WACC

13,47%
13,60%

WACC

13,47%
13,13%
13,13%

Tasa de crecimiento
valor terminal “g”

1,5%
1%

Tasa de crecimiento
valor terminal “g”

analisis de sensibilidad respecto a variaciones de hipotesis claves.

8. Inmovilizado material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material al 31 de diciembre de
2023 y a 31 de diciembre de 2022 han sido los siguientes:

Saldo a 31-12-2021

Coste

Amortizacion acumulada

Pérdidas por deterioro

Valor contable 31-12-2021

Altas

Altas por incorporacion al perimetro de
consolidacion

Bajas

Bajas por incorporacion al perimetro de
consolidacion

Dotacion para amortizacion

Altas de amortizacion acumulada por
incorporacion al perimetro

Saldo a 31-12-2022

1,5%
0%
1,3%

Moneda de
valoracién

EUR
EUR

Moneda de
valoraciéon

EUR
EUR
EUR

Euros
Instalaciones Equipos para
técnicas, y otro quipos p Elementos de
. o procesos Total
inmovilizado . e transporte
N informaticos
material
475.662 114.216 94.594 684.473
959.838 606.669 202.529 1.769.036
(450.764) (492.453) (107.935) (1.051.151)
(33.412) - - (33.412)
475.662 114.216 94.594 684.473
473.283 91.380 - 564.663
81.535 18.269 - 99.804
(120.349) (57.142) (22.137) (199.628)
(47.170) (1.256) - (48.426)
862.961 165.467 72.457 1.100.885
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Coste 1.514.655 716.318 202.529 2.433.503
Amortizacion acumulada (618.282) (550.851) (130.072) (1.299.205)
Pérdidas por deterioro (33.412) - - (33.412)
Valor contable 31-12-2022 862.961 165.467 72.457 1.100.885
Altas 19.041 88.585 - 107.626
Altas por 11.1’corp0rac1én al perimetro de ) 6.178 ) 6.178
consolidacion

Bajas - (234) - (234)
Bajas por incorporacion al perimetro de ) ) ) )
consolidacion

Dotacion para amortizacion (136.127) (62.274) (19.031) (217.432)
Altas de amortizacio_n acumulada por (267) (267)
incorporacion al perimetro

Saldo a 31-12-2023 745.875 197.455 53.426 996.756
Coste 1.533.697 810.846 202.529 2.547.072
Amortizacion acumulada (754.409) (613.392) (149.103) (1.516.904)
Pérdidas por deterioro (33.412) - - (33.412)
Valor contable 31-12-2023 745.876 197.454 53.426 996.756

Durante el ejercicio 2023 y 2022 se realizaron adquisiciones de equipos informaticos disponibles para su uso en el
curso normal del negocio y de instalaciones técnicas y otros equipos. La vida util de las instalaciones técnicas y demas
inmovilizado material es de 10 afios mientras que para los equipos de procesos informaticos se ha estimado una vida
util de 5 afios (véase nota 4.3).

= Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2023 existen elementos del inmovilizado material por importe de 878.494 euros totalmente
amortizados (697.117 euros al 31 de diciembre de 2022).

= Pérdida por deterioro
A 31 de diciembre de 2023 no se han reconocido ningun gasto por correccion valorativa por deterioro.
* Bienes bajo arrendamiento financiero.
Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el epigrafe “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado

material” incluye un activo que se encuentra bajo contrato de arrendamiento financiero por leaseback, en el que la
Sociedad dominante es el arrendatario, cuyo importe se muestra a continuacion:

Euros

31.12.2023 31.12.2022

Coste 500.000 500.000
Amortizacion acumulada (83.333) (33.333)
Valor contable 416.667 466.667
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El leaseback es una operacion suscrita con BBVA para la financiacion por importe de 500.000 €. - de las obras de
adaptacion de las oficinas situadas. Dicho arrendamiento financiero es una operacion suscrita con BBVA para la
financiacion por importe de 500.000 €. - de las obras de adaptacion de las citadas nuevas oficinas, cuya deuda esta
garantizada (ver nota 21). De dicho arrendamiento financiero se desprenden deudas a largo plazo por importe de
241.510 euros recogidas en el epigrafe de acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo del pasivo no
corriente , y deudas a corto plazo por importe de 97.133 euros recogidas en el epigrafe de arrendamiento financiero a
corto plazo del pasivo corriente.

A 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 el gasto por intereses ha sido de 14.470 euros y 13.146 euros,
respectivamente, y se encuentra registrado en el epigrafe de gastos financieros (nota 15.a).

Adicionalmente, con fecha 8 de abril de 2022 la Sociedad dominante firmé un contrato de arrendamiento de las nuevas
oficinas del Grupo MIO sitas en la calle Alfonso XI, 3 de Madrid. Dicho arrendamiento es considerado “arrendamiento
operativo” conforme a la politica contable detallada en la nota 4.16 de esta memoria consolidada.

= Seguro

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes del
inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

= No existen restricciones a la titularidad del inmovilizado material.
= No existe inmovilizado sito en el extranjero, ni activos pignorados o comprometidos.
9. Participaciones en sociedades vinculadas y grupo y otras inversiones en instrumentos de
patrimonio
a.Participaciones en sociedades vinculadas y grupo a coste.

El detalle de las participaciones vinculadas indirectas es el siguiente:

Euros

Sociedades Tipo 31.12.2023 31.12.2022
Hello Exterior, S.L. Grupo 3.000 3.000
Hello Alazraki, S.A. de CV Grupo 30.000 30.000
Correcciones valorativas por deterioro (30.000) (30.000)
3.000 3.000

El 30 de enero de 2015 Hashtag Media Group, S.L.U. junto con otros accionistas constituyeron la sociedad Hello
Alazraki, S.A. de CV domiciliada en México, aportando 30.000 euros. Dado que dicha sociedad no se encuentra
operativa y esta en proceso de disolucion, se le aplicé una correccion valorativa por deterioro.

El 25 de febrero de 2015 HRadio Agencia de Marketing y Publicidad, S.L. constituyeron la sociedad Hello Exterior,
S.L aportando las 3.000 participaciones a un valor de 3.000 euros, siendo el 100% de su capital social. Durante los
ejercicios 2022 y 2023 esta sociedad ha estado inactiva.

Ninguna de las sociedades dependientes del Grupo cotiza en Bolsa.

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia significativa y que
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teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.

b. Otras inversiones en instrumentos de patrimonio a coste.

Inversiones en Instrumentos de patrimonio a largo plazo

El 25 de marzo de 2021 se lleg6 a un acuerdo con uno de los accionistas de la Sociedad dominante (Nothing is More,
S.L.) para la compra del 10% que ésta mantenia sobre la mercantil “Clever PPC, S.L.”. La compra fue acordada por
un precio de 1.861.761 euros, de los que la Sociedad dominante adquirié directamente un 4,8% por importe de 899.480
euros y por 962.281 euros un 5,2% indirectamente a través de su sociedad filial integramente participada Hashtag
Media Group S.L.U.

La operacion fue llevada a cabo a valor razonable estimado a partir del valor actual de los flujos de caja esperados
aplicando una tasa de descuento del 11,2% y una tasa de crecimiento a perpetuidad del 1%. El Grupo utiliz6 los
servicios de un asesor externo independiente con quien contrasté esta valoracion. Mediante esta compra se cancelaron
los préstamos que el Grupo mantenia con sus socios.

El 1 de febrero de 2022, el Grupo recibié dividendos de dicha inversion minoritaria por importe de 86.524 euros
recibidos por la Sociedad dominante y 93.496 euros recibidos por la sociedad filial Hashtag Media Group, S.L.U.
(véase nota 19)

En febrero de 2023, se ha producido un cambio de control en la sociedad Clever PPC, S.L. ostentando el socio
mayoritario una opcion de compra sobre la participacion que MioGroup ostenta en Clever PPC, S.L. a ser ejercitada
en el primer trimestre de 2026.

A fecha de cierre de ejercicio de 2023 la sociedad ha contabilizado un deterioro de esta inversion por valor de
1.488.986 euros en base a una valoracion efectuada por experto independiente.

Historicamente el grupo recibia dividendos procedentes de esta inversion que justificaba la valoracion inicial, al no
recibir los mismos durante el ejercicio 2023 se encarga una valoracion a experto independiente de la que se desprende
el deterioro antes mencionado. Este deterioro principalmente se produce por la disminucion de la cifra de negocio de
Clever PPC SL. La direccion de la sociedad considera que el valor neto contable de la inversion remanente sera
recuperable no requiriendo deterioros adicionales.

Inversiones en Instrumentos de patrimonio a corto plazo

En el epigrafe instrumentos de patrimonio a corto plazo, se encuentra contabilizado una inversién minoritaria en
instrumentos de patrimonio cotizados en mercados secundarios por importe de 47.455 euros al 31 de diciembre de
2023 y 45.107 euros a 31 de diciembre de 2022.

10. Instrumentos financieros
1. Andlisis por categoria — Activos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro y
valoracion de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en instrumentos de patrimonio, en el patrimonio de
empresas, de empresas de grupo, multigrupo y asociadas (véase nota 9.1), las inversiones en instrumentos de
patrimonio a largo plazo (véase nota 9.2) y Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (véase nota 12), y saldos
con administraciones publicas, es el siguiente:
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Euros

Activos financieros no corriente

Activos financieros a VR
con cambios en la
cuenta de pérdidas y
ganancias

Coste amortizado Total

31.12.2023  31.12.2022 31.12.2023  31.12.2022 31.12.2023  31.12.2022

Inversiones financieras a largo plazo

Créditos a largo plazo (Nota 11) 732.571 643.715 - - 732.571 643.715
Otros activos financieros (Nota 11) 298.785 314.631 - - 298.785 314.631
1.031.356 958.346 1.031.356 958.346

Activos financieros corriente

Activos financieros a VR
con cambios en la

Coste amortizado cuenta de pérdidas y Total
ganancias

Préstamos y partidas a cobrar 31.12.2023  31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (Nota 11) 13.379.431  12.755.856 13.379.431 12.755.856
Anticipos al personal (Nota 11) 2.823 32.522 2.823 32.522
Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de Patrimonio a corto plazo (Nota 9.2) 59.298 45.107 59.298 45.107
Créditos a corto plazo (Nota 11) 70.499 36.420 70.499 36.420
Créditos a empresas vinculadas (Nota 11y 23) - 12.399 - 12.399

13.452.753  12.837.197 59.298 45107 13.512.051 12.882.304
Total Activos financieros 14.484.109  13.795.543 59.298 45107 14.543.407 13.840.650

2. Anadlisis por categoria — Pasivos financieros

Se excluyen saldos con administraciones publicas.

Euros
Pasivos financieros no corriente
Pasivos financieros a VR con
Coste amortizado cambios en la cuenta de Total
pérdidas y ganancias

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Deudas a largo plazo

Deudas con entidades de crédito (Nota 15) 2.235.258  3.856.959 - - 2235258 3.856.959
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Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 15) 241.510 338.643 - - 241.510 338.643
Otras deudas a largo plazo (Nota 15) - - 2.601.344 4.289.506 2.601.344  4.289.506
Deudas con empresas vinculadas a largo plazo } 150.000 } } } 150.000
(Nota 15y 23) ’ :
2.476.768  4.345.602 2.601.344 4.289.506 5.078.112 8.635.108
Pasivos financieros corriente
Pasivos financieros a VR con
Coste amortizado cambios en la cuenta de Total
pérdidas y ganancias

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito (Nota 15) 10.113.159  3.480.097 - - 10.113.159  3.480.097
Acreedores por arrendamiento financiero corto plazo 97.133 93515 R : 97.133 93515
(Nota 15)
Otras deudas a corto plazo (Nota 15) - - 1.755.779 1.556.789 1.755.779  1.556.789
Deudas con empresas vinculadas a corto plazo
(Nota 15 y 23) 150.000 - - - 150.000 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores (Nota 15) 6.386.363 12.139.106 - - 6.386.363 12.139.106
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 15) 259.371 324.452 - - 259.371 324.452

17.006.026 16.037.170 1.755.779  1.556.789 18.761.805 17.593.959
Total Pasivos financieros 19.482.794 20.382.772 4.357.123 5.846.295 23.839.917 26.229.067

El valor contable y el valor razonable de los activos y pasivos financieros clasificados a corto plazo no difieren de

forma significativa.

La actualizacion a valor razonable de los pasivos clasificados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias han dado lugar a un gasto financiero por importe de 512.606. euros.

3. Clasificacion por vencimiento

Al 31 de diciembre de 2023, los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:
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Euros
A 31 de diciembre de 2023
Activos financieros
2024 2025 2026 2027 2028 Afios Total
posteriores
Inversiones en empresas del grupo
y asociada:
Créditos a empresas vinculadas (Nota
11y 23) ) - - - - - -
Inversiones financieras
Inversiones financieras a corto plazo
(Nota 9) B - - - - - B
Créditos a terceros (Nota 11) 70.499 732.571 - - - - 803.250
Otros activos financieros (Nota 11) 59.298 44.665 110.000 - - 144.120 358.083
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar
Cller_wt(_as por ventas y prestaciones de 13.379.431 13.379.431
servicios (Nota 11) - - - - -
Personal (Nota 11) 2.823 - - - - - 2.823
Total Activo financieros 13.512.051 777.236 110.000 - - 144.120 14.543.587
Euros
A 31 de diciembre de 2023
Pasivos financieros
2024 2025 2026 2027 2028 Afios Total
posteriores
Deudas:
5’56)“"35 con entidades de crédito (Nota 44 443 459 933.355 486.133 510.169 305.601 - 12348417
Acreedores por arrendamiento 97.139 100.891 104.794 35.825 - - 338.649
financiero (Nota 15)
Deudas con empresas vinculadas
(Nota 15 y 23) 150.000 - - - - - 150.000
Otras deudas (nota 15) 1.755.779 1.330.951 1.270.393 - - - 4.357.123
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar
Proveedores (Nota 15) 6.386.363 - - - - - 6.386.363
Remuneraciones pendientes de pago 259 371 259 371
(Nota 15) - - - - -
Total Pasivos financieros 18.761.805 2.365.197 1.861.320 545.994 305.601 - 23.839.923

(*) Los activos y pasivos por obligaciones legales con administraciones publicas han sido excluidos del saldo de las
cuentas comercial y otras cuentas a cobrar / pagar

Al 31 de diciembre de 2022, los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Euros
2.022
Activos financieros
2023 2024 2025 2026 2027 Anios Total
posteriores
Inversiones en empresas del grupo
y asociada:
Créditos a empresas vinculadas (Nota
11y 23) 12.399 ; ; ; ; ; 12.399
Inversiones financieras
Inversiones financieras a corto plazo
(Nota 9) ) - - - - - )
Créditos a terceros (Nota 11) 36.420 - 643.715 - - - 680.135
Otros activos financieros (Nota 11) 45.107 40.694 - 110.000 - 163.937 359.738
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar
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Clientes por ventas y prestaciones de

servicios (Nota 11) 12.755.856 ) ) ) ) ) 12.755.856
Personal (Nota 11) 32.522 - - - - - 32.522
Total Activo financieros 12.882.304 40.694 643.715 110.000 - 163.937 13.840.650
Euros

2.022

Pasivos financieros

Anos

2.023 2.024 2.025 2.026 2.027 . Total
posteriores

Deudas:
5’56)“"35 con entidades de crédito (Nota 5 490 997 1.797.001 888.989 445233 467.197 258539  7.337.056
Acreedores por arrendamiento 93,515 97.133 100.891 104.794 35.825 - 432.158
financiero (Nota 15)
Deudas con empresas vinculadas
(Nota 15 y 23) - - 150.000 - - - 150.000
Otras deudas (nota 15) 1.556.789 1.097.407 1.272.238 1.919.861 - - 5.846.295
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar
Proveedores (Nota 15) 12.139.106 - - - - - 12.139.106
Remuneraciones pendientes de pago 304 450 394 450
(Nota 15) - - - - -
Total Pasivos financieros 17.593.959 2.991.541 2.412.118 2.469.888 503.022 258.539  26.229.067

(*) Los activos y pasivos por obligaciones legales con administraciones publicas han sido excluidos del saldo de las
cuentas comercial y otras cuentas a cobrar / pagar

11. Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los préstamos y partidas a cobrar al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Euros
31.12.2023 31.12.2022

No corriente
Créditos a largo plazo (Nota 10) 732.571 643.715
Otros activos financieros (Notal0) 298.785 314.631
1.031.356 958.346

Corriente

Clientes por ventas y prestaciones de servicios (Nota 10) 13.379.431 12.755.856
Personal (Nota 10) 2.823 32.522
Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 17) 184.246 977.299
Créditos a corto plazo a terceros (Nota 10) 70.499 36.420
Activo por impuesto corriente (Nota 17) 283.572 46.493
13.920.571 13.848.590
14.951.927 14.806.936

Al 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022, el epigrafe de “Créditos a largo plazo™ contiene,
principalmente, préstamos otorgados por la Sociedad dominante a empleados por importe total de 594.420 euros.
Dichos préstamos fueron otorgados el 6 de julio de 2021 para la adquisicion de acciones de la Sociedad dominante en
la nueva emision en el segmento de negociacion BME Growth. Dichos préstamos tienen un vencimiento inico a los
48 meses desde su concesion (afio 2025) y devengan un tipo de interés fijo del 4% anual sobre la cantidad no
amortizada y seran exigibles a la fecha de vencimiento (6 de julio de 2025). Llegado el vencimiento dichos préstamos
pueden ser amortizados mediante el pago del principal e intereses devengados hasta la fecha o mediante la dacion en
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pago de las acciones adquiridas por el prestatario con el importe del préstamo concedido. El Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante estima que no existe deterioro alguno sobre dichos préstamos otorgados al
31 de diciembre de 2023.

El epigrafe “Otros activos financieros” a largo plazo se compone de la fianza relativa al contrato de alquiler de las
oficinas por importe de 110.000 euros y de un importe de 123.598 euros depositado en GVC Gaesco Valores, S.V.,
S.A. (proveedor de liquidez en BME Growth) y otras fianzas y depositos por importe de 65.187 euros (54.628 euros
a 31 de diciembre de 2022).

Los clientes por ventas y prestacion de servicios recogen principalmente saldos pendientes de cobro por servicios
relacionados con las actividades del Grupo.

Con fecha 31 de diciembre de 2023 se han dotado pérdidas por deterioro de clientes y otras por valor de 116.040
euros. Con fecha 31 de diciembre de 2022 el Grupo ha dotado 694 euros. Asi, el movimiento de la provision por
pérdidas por deterioro de clientes y otras cuentas es el siguiente:

31.12.2023 31.12.2022

Saldo inicial 144.218 143.524
Dotaciones 260.258 694
Reversiones - -
Aplicaciones - -
Saldo final 404.476 144.218

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes se han
incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales” en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Normalmente se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor
cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y partidas a cobrar” no han sufrido deterioro del valor.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable de cada
una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. El Grupo no mantiene ninguna garantia como
seguro.

12. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros

31.12.2023 31.12.2022

Caja y bancos 7.999.983 6.803.728
7.999.983 6.803.728

La totalidad del saldo de efectivo y otros activos liquidos equivalentes estan disponibles para ser utilizado, salvo por
un importe de 2.998 miles de euros que se encuentran como depdsito pignorado (ver nota 17 fiscal).

El Grupo tiene constituidos avales, los cuales han sido detallados en la nota 21.b de la presente memoria de los estados

financieros consolidados.
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13. Fondos Propios
a. Capital

Tal y como se indica en la nota 1, con fecha 20 de mayo de 2021 se produjo una ampliacion de capital de 54.000 euros
con cargo a Prima de emision en la Sociedad dominante. De manera previa, en esa misma fecha se aprobo el
desdoblamiento del nimero de acciones de la Sociedad dominante mediante la reduccion del valor nominal de las
mismas de 1 euro a 0,01 euro y la creacion de 600.000 acciones. Asi, en la ampliacion de capital se crearon 5.400.000
de acciones de 0,01 euro de valor nominal cada una de ellas. Dicha ampliacion de capital se realizé con cargo a la
Prima de emision, sin generar flujo de caja.

Con fecha 6 de julio de 2021 se aprobo la ampliacion de capital de 666.667 nuevas acciones de 0,01 euros de valor
nominal por accion y con una prima de emision de 4,49 euros por cada una de ellas. Asi el capital social de la Sociedad
dominante quedo fijado en 6.666.667 acciones que representan un importe total nominal de capital social de 66.667
euros y una Prima de Emision de 3.164.345 euros (véase nota 1). Las acciones fueron ofrecidas posteriormente en un
proceso de colocacion privado a inversores cualificados y no cualificados para su adquisicion, sin existir importe
minimo de inversion.

El 13 de julio de 2021, el Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados espafioles sistemas de negociacion, S.A.
acordo aprobar la incorporacion en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity con efectos del
dia 15 de julio de 2021 la totalidad de los valores emitidos por MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A, esto
es, 6.666.667 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en
cuenta, totalmente desembolsadas. Con base en lo anterior, al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022
el capital social de la Sociedad dominante esta representado por 6.666.667 acciones de 0,01 euro de valor nominal
cada una, integramente suscritas y desembolsadas.

A 31 de diciembre de 2023, las sociedades que participan en el capital social de la Sociedad dominante en un
porcentaje igual o superior al 10% es el siguiente:

Numero de  Porcentaje de

acciones accionariado

Nothing is More, S.L. 3.000.000 44,99%

Mio Consulting, S.L. 2.886.667 43,3%

Al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Numero de Porcentaje de
acciones accionariado
Nothing is More, S.L. 3.000.000 44,99%
Mio Consulting, S.L. 2.886.667 43,3%

La totalidad de las acciones estan admitidas a cotizacion en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF
Equity desde el 15 de julio de 2021.

b. Prima de emision

La ampliacion de capital antes comentada de julio de 2021 supuso la emision de 666.667 acciones que llevaban una
prima de emision asociada de 4,49 euros por accion lo que supuso un aumento del importe total de la Prima de Emision
de 2.993.335 euros.

Todo ello sumado al saldo de la Prima de Emision anterior (225.010 euros) hacen que el importe final de dicho
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epigrafe ascienda a 3.164.345 euros al 31 de diciembre de 2023.
La prima de emision es de libre disposicion.
c. Reservas

El detalle de las reservas al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

31.12.2023 31.12.2022
Reserva legal 13.333 13.333
Reservas voluntarias 208.419 80.697
Reservas de la sociedad dominante 221.752 94.030
Reservas en sociedades consolidadas 1.115.651 450.503
Total Reservas 1.337.403 544.533

La reserva legal es dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que,
en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos,
el 20 por 100 del capital social. La reserva legal se encuentra totalmente constituida a 31 de diciembre de 2023.

El resto de las reservas son de libre disposicion en la parte de éstas que excede de las pérdidas acumuladas, si las
hubiera.

Las reservas voluntarias de la Sociedad dominante han experimentado ciertas variaciones durante el ejercicio 2023.
Las principales variaciones son las siguientes:

Se han registrado como mas reservas por importe de 936.583 euros, esto ha sido debido principalmente a la aplicacion
del resultado atribuido a la sociedad dominante del ejercicio 2022.

El resto de variacion se debe principalmente a la disminucion de las reservas por la incorporacion al PPA del fondo
de comercio de Firma USA por importe de 131.830 euros

d. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante

El resultado del periodo atribuido a la Sociedad dominante del Grupo consolidado es el siguiente:

31.12.2023 31.12.2022
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (1.632.927) 125.478

Con fecha 26 de junio de 2023, la Junta General y Universal de la Sociedad dominante aprobd el reparto del resultado
del ejercicio 2022 individual de dicha sociedad dominante de la siguiente manera:

Euros
Base de reparto:
Resultado - Beneficio 125.478
Total 125.478
Distribucion:
Dividendo

Reserva legal -
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Reservas voluntarias 125.478
125.478

La propuesta de distribucion de resultado de 2023 es el traslado a resultados negativos de ejercicios anteriores
e. Dividendos

No se han pagado dividendos a los accionistas de la Sociedad dominante durante el ejercicio 2023, ni durante el
ejercicio 2022.

Para el reparto futuro de dividendos en los dos siguientes ejercicios la “Deuda financiera neta” del Grupo no debe
superar 2 veces el EBITDA anual alcanzado por el grupo consolidado de acuerdo al contrato de financiacion firmado
en junio de 2022 con Caixabank (véase nota 15).

f. Socios externos

El desglose de esta partida se detalla a continuacion:

Euros
Reservas y Ingresos y Reparto
. resultados gastos de Saldo al
Capital Lo o -
de ejercicios atribuidos a dividendo 31.12.2023
anteriores externos sy Otros

Isﬂiad“’ agencia de marketing y publicidad, 1.200 238.290 160.778  (238.049) 162.219
Pop Up Brand Content S.L 1.473 12.133 7.146 - 20.752
Datarmony Group S.L 3.000 149.091 56.558 - 208.649
Hashtag Media Group Latam, S.L. 40.076 35.154 (564) - 74.666
MioGroup Americas 11 - (43) 14 (18)
SuperReal S.L 248.950 39.093 13.437 - 301.480
Hashtag Media Group México, S.A. de CV 1.456 (67.707) 61.079 835 (4.337)
296.166 406.054 298.391 (237.200) 763.411

Euros

Reservasy  Ingresosy
Canpital resultados de gastos dl,{e,l:ﬂ;tgo(:e Saldo al
p ejercicios  atribuidos O Y 31122022
. Otros
anteriores a externos

Isﬂiad“’ agencia de marketing y publicidad, 1.200 158.407 238.050 (158.167) 239.490

Pop Up Brand Content S.L 1.473 32.627 (20.494) - 13.606

Datarmony Group S.L 3.000 184.754 (35.663) - 152.091

Hashtag Media Group Latam, S.L. 40.076 32.816 2.294 44 75.230

Hashtag Media Group México, S.A. de CV 1.456 (78.812) 7.987 3.118 (66.251)

47.205 329.792 192.174 (155.005) 414.166
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La composicion de los intereses minoritarios al cierre del ejercicio son los siguientes:

HRadio agencia de marketing y
publicidad, S.L.

Pop Up Brand Content S.L
Datarmony Group S.L

Hashtag Media Group Latam, S.L.
MioGroup Americas

SuperReal

Hashtag Media Group México, S.A.

de CV

HRadio agencia de marketing y
publicidad, S.L.

Pop Up Brand Content S.L
Datarmony Group S.L
Hashtag Media Group Latam, S.L.

Hashtag Media Group México, S.A.

de CV

Euros
Reparto
Saldo al dividendos Cambios de Adiciones Otros Saldo al
31.12.2022 ejercicios perimetro resultado 2023 31.12.2023
anteriores

239.490 (238.049) - 160.778 - 162.219

13.606 - - 7.146 - 20.752

152.091 - - 56.558 - 208.649

75.230 - - (564) - 74.666

- - 11 (43) 14 (18)

- - 288.043 13.437 - 301.480

(66.251) - - 61.079 835 (4.337)

414.166 (238.049) 288.054 298.391 850 763.411
Euros

Reparto
Saldo al dividendos Cambios de Adiciones Otros Saldo al
31.12.2021 ejercicios perimetro resultado 2022 31.12.22
anteriores

159.608 (158.169) - 238.051 - 239.490
34.100 - - (20.494) - 13.606
- - 187.754 (35.663) - 152.091
72.901 - - 2.294 35 75.230
(74.238) - - 7.987 - (66.251)
192.371 (158.169) 187.754 192.174 (956) 414.166

g. Acciones propias

La Sociedad dominante esta llevando a cabo un programa de recompra de acciones propias el cual fue aprobado por
el consejo de administracion con fecha 25 de abril de 2022 al amparo de la autorizacion de la Junta General de
Accionistas celebrada en sesion en 20 de mayo de 2021.

El programa de recompra se establece de acuerdo con lo previsto en el articulo 5 del Reglamento (UE) N° 596/2014
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre abuso de mercado, y en el Reglamento Delegado

(UE) 2016/1052 de la Comision, de 8 de marzo de 2021, con las siguientes caracteristicas:

Dicho programa de recompra de acciones propias tendra por objeto:

Plan de incentivos (nota 13) para empleados, que ha sido sometido para su consideracion y aprobacion, de la Junta
General de Accionistas que lo aprobd el pasado 22 de junio de 2022.El importe maximo sera de 1.500.000 euros.El
numero maximo de acciones serd de 133.333 acciones que representan un 2% del capital social actual de la Sociedad
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dominante. Las acciones propias seran adquiridas a precio de mercado no pudiendo comprar en cualquier dia de
negociacion mas del 25% del volumen diario medio de las acciones. El plan de recompra permanecera vigente hasta
el 28 de octubre de 2023 pudiéndose dar por finalizado de manera previa. El programa de recompra tendra como
gestor a GVC Gaesco Valores, S.V., S.A.

El detalle de las acciones propias al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Acciones propias 31.12.2023 31.12.2022
Numero de acciones propias 158.406 146.327
Precio medio 6,077 6,226

962.685 911.056

El nimero y precio de acciones propias se ve impactado por las siguientes operaciones:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Concesion de préstamo en acciones el 5 de julio de 2021 por parte del accionista Mio Consulting, S.L.: el
préstamo en acciones propias se corresponde con 33.334 acciones. (véanse notas 15 y 23).

A fechade 31 de diciembre de 2023 y merced a la operativa de liquidez, el saldo por este concepto de acciones

en autocartera asciende a 43.094
Media Investment Optimization, S.A. ha procedido a la adquisicion en bloque de:

(i) 33.333 acciones de la Sociedad, lo que representa un 0,5% de su capital social actual. El importe total
de esta compraventa ascendio a 244.997,55 euros, siendo el precio unitario de cada accion de 7,35
euros/accion.

(i1) 33.333 acciones de la Sociedad, lo que representa un 0,5% de su capital social actual. El importe total
de esta compraventa ascendi6é 224.997,75 euros, siendo el precio unitario de cada accion de 6,75
euros/accion.

(ii) 33.333 acciones de la Sociedad, lo que representa un 0,5% de su capital social actual. El importe total
de esta compraventa ascendié 204.997,95 euros, siendo el precio unitario de cada accion de 6,15
euros/accion

El transmitente de las acciones fue la sociedad Mio Consulting, S.L. (véase nota 23).

Compras paulatinas realizadas dentro del programa de recompra desde el 28 de abril hasta el 31 de
diciembre de 2022 de 12.994 acciones a un precio medio de 6,62 euros/accion.

Compras paulatinas realizadas dentro del programa de recompra desde el 01 de enero de 2023 hasta el 31
de diciembre de 2023 de 9.002 acciones a un precio medio de 5,43 euros/accion

Ademas, se han producido las siguientes compras en bloque para operaciones corporativas: El niimero
maximo de acciones sera de 100.000 acciones que representan un 1,5% del capital social actual de la
Sociedad dominante.
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h. Plan de incentivos (Programa de retencion de talento)

Con fecha 22 de junio de 2022 la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante ha aprobado un
Plan de Incentivos para los empleados del Grupo de conformidad con la propuesta previa de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones al Consejo de Administracion. El plan se materializara sobre un maximo de acciones
que equivalgan al 2% del actual capital social y se dara derecho a cada beneficiario a recibir de la Sociedad dominante
(a opciodn de ésta) un incentivo en metalico, un incentivo en acciones o una combinacion de ambas.

El Plan se materializard sobre un maximo de acciones que, a la Fecha de Inicio equivalgan a un 2% del actual capital
social de la Sociedad, es decir, sobre un maximo de 133.333 acciones.

El Plan, por lo tanto, dara derecho a cada Beneficiario a recibir de la Sociedad dominante, a opcion de ésta, un
incentivo en forma de:

(1) Incentivo Metalico, conforme a los detalles consignados en este Plan y en la Carta de Invitacion.

0

(i) Incentivo en acciones, conforme a los detalles consignados en este Plan y en la Carta de Invitacion.

0

(iii) Incentivo Mixto, consistente en una combinacion en la proporcion que asi se decida para cada Beneficiario de los
dos anteriores.

El Plan de Incentivos tiene una duracion de 4 afos.

El 13 de enero de 2023 se enviaron cartas de invitacion a todos los Beneficiarios del Plan con Fechas de Consolidacion
el 31 de enero de 2025.

El importe devengado a 31.12.23 asciende a 340 mil euros que se refleja en la partida de gastos de personal y de
provisiones a largo plazo.

14. Subvenciones de capital recibidas

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance consolidado bajo el epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

Entidad concesionaria Euros Finalidad Fecha _d'e
concesion
Energia y Ministerio de Industria turismo 8.143 !:|nanc!gm|ento de aplicacion 09/10/2015
informatica
8.143
Las subvenciones concedidas son para desarrollo de aplicaciones informaticas (nota 7).
El movimiento de estas subvenciones ha sido el siguiente:
Euros
2023 2022
Saldo inicial 26.954 28.433

Recibidas en el ejercicio - -
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Subvenciones devueltas - -
Imputacién al resultado (18.811) (1.479)
Saldo final 8.143 26.954

La tunica subvenciéon viva en el Patrimonio neto consolidado del Grupo se corresponde con una subvencién no
reintegrable otorgada en ejercicios anteriores para el desarrollo de una aplicacion informatica denominada Twync.
Dicha aplicacion siguié como inmovilizado en curso hasta el mes de septiembre de 2021, momento en el que entrd en
explotacion. El movimiento de imputacion de dicha subvencion a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se
corresponde con la amortizacion contable del activo para el cual fue concedida.

15. Débitos y partidas a pagar

El detalle de los débitos y partidas a pagar a 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 es el siguientes:

Euros
31.12.2023 31.12.2022

No corriente
Deudas con entidades de crédito (Nota 10) 2.235.258 3.856.959
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 10) 241.510 338.643
Otras deudas a largo plazo (nota 10) 2.601.344 4.289.506
Deudas con partes vinculadas a largo plazo (Nota 10) - 150.000
5.078.112 8.635.108

Corriente

Deudas con entidades de crédito (Nota 10) 10.113.159 3.480.097
Acreedores por arrendamiento financiero corto plazo (Nota 10) 97.133 93.515
Otras deudas a corto plazo (nota 10) 1.755.779 1.556.789
Proveedores (Nota 10) 6.386.363 12.139.106
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 10) 259.371 324.452
Pasivos por impuesto corriente (Nota 17) 653.721 1.084.736
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 17) 2.371.358 1.262.207
Deudas con partes vinculadas a corto plazo (Nota 10) 150.000 -
21.786.884 19.940.903
26.864.996 28.576.011

El epigrafe de Otras deudas a corto plazo se corresponde, principalmente, con el primer pago estimado por las opciones
cruzadas de compra y venta que existen sobre el 35% restante de Firma Brand Communication, S.L. el cual tendra
lugar en el 2024 y cuyo valor razonable a 31 de diciembre de 2023 se ha estimado en 1.755.779 euros.

En el afio 2022, el epigrafe de Otras deudas a corto plazo se correspondia, principalmente, con el primer pago estimado
por las opciones cruzadas de compra y venta que existen sobre el 49% restante de Firma Brand Communication, S.L.
el cual tendria lugar en el primer semestre de 2023 y cuyo valor razonable se estim6 en 1.432.326 euros y de
Metastartup S.L se ha estimado en 74.213 euros.

La diferencia por cambios en el valor razonable a 31 de diciembre de 2023 ha sido recogida como gastos financieros
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por importe de 512.606 euros.

El epigrafe de Deudas con partes vinculadas a largo plazo recoge un préstamo de valores por importe de 150.000
euros a favor de Media Investment Optimization SA por parte de Mio Consulting S.L con vencimiento 31 de julio de
2024.

El epigrafe Otras deudas a largo plazo a 31 de diciembre de 2023 se corresponde con la estimacion de los pagos
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aplazados para 2025 y siguientes ejercicios por la compra de Firma Brand Communication S.L. por importe de
2.601.344 euros, operaciones descritas en la nota 6 de las presentes cuentas anuales consolidadas. A 31 de diciembre
de 2022, se corresponde con la estimacion del valor actual de los pagos aplazados por la compra de Metastartup, S.L.
por importe de 262.234 euros, con la estimacion de los pagos aplazados para 2024 y siguientes ejercicios por la compra
de Firma Brand Communication S.L. por importe de 4.056.906 euros, operaciones descritas en la nota 6 de las
presentes cuentas anuales consolidadas.

Los pasivos financieros a corto plazo que se incluyen en la categoria de coste amortizado, la direccion ha estimado
que su valor contable es idéntico o similar al valor razonable.

Acreedores por arrendamiento financiero

Los pasivos por arrendamiento financiero estan efectivamente garantizados dado que los derechos sobre el activo
arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

Euros
31.12.2023  31.12.2022
Importe total de los pagos futuros minimos al
cierre del ejercicio:
Hasta 1 afio 97.133 93.515
Entre 1y 3 afos 205.685 302.818
Mas de 3 afos 35.825 35.825
Gastos financieros no devengados 21.307 35.778
Valor actual al cierre del ejercicio 338.643 432.157
Deudas con entidades de crédito
El detalle de las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:
Préstamos Banco Fecha de Tipo (,ie Fec'ha' de Cz}pital .Capital
formacion interés vencimiento formalizado dispuesto
Confirming Bankinter 22/02/2023 5,32% 02/02/2026 800.000 677.986
Confirming CaixaBank 22/06/2022 521% 11/05/2024 3.000.000 2.995.518
Confirming Banco Santander 20/12/2022 4,80% 11/12/2024 1.500.000 1.497.860
Confirming BBVA 30/08/2023 5,92% 30/08/2024 1.000.000 997.908
Linea de crédito BBVA 20/05/2020 6,02% 20/05/2025 400.000 329.070
Linea de crédito CaixaBank 17/09/2020 4,95% 17/09/2024 100.000 43.572
Linea de crédito CaixaBank 21/02/2022 3,80% 17/02/2024 50.000 -
Linea de crédito CaixaBank 12/05/2020 5,47% 11/05/2024 2.000.000 731.220
Linea de crédito Banco Santander 14/07/2020 6,32% 14/07/2025 700.000 414.678
Linea de crédito BBVA 29/04/2023 6,52% 28/05/2024 500.000 198.888
Linea de crédito CaixaBank 28/05/2020 5,47% 11/05/2024 100.000 261
Linea de crédito Banco Santander 14/07/2020 6,29% 26/06/2025 200.000 199.184
Linea de crédito CaixaBank 28/05/2020 5,47% 11/05/2024 300.000 145.195
Préstamos Arquia 30/06/2020 6,11% 01/07/2025 200.000 78.433
Préstamos Banco Santander 30/06/2020 5,85% 17/04/2025 700.000 315.519
Préstamos Bankinter 13/11/2020 5,63% 13/11/2025 200.000 131.005
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Préstamos BBVA 13/05/2020 6,77% 13/05/2025 500.000 244.731
Préstamos CaixaBank 11/03/2020 5,31% 31/03/2025 4.200.000 1.095.281
Préstamos CaixaBank 22/06/2022 4,83% 01/07/2028 2.578.000 2.024.189
Préstamos CaixaBank 11/05/2023 4,95% 01/06/2028 200.000 182.149
Tarjetas de Crédito Varios bancos n/a n/a 43.875

19.228.000 12.346.522

A 31 de diciembre de 2022:

Préstamos Banco Fecha de :l'ipo ,de Fec‘ha‘ de szpital 'Capital
formacion interés vencimiento formalizado dispuesto

Confirming Banco Santander 20/12/2022 2,89% 20/12/23 1.000.000 198.438
Confirming CaixaBank 08/06/2020 1,00% 08/06/23 1.300.000 949.280
Confirming CaixaBank 22/06/2022 3,35% 22/06/23 1.000.000 348.648
Linea de crédito CaixaBank 12/05/2020 2,10% 12/05/23 2.000.000 3.694
Linea de crédito Santander 14/07/2020 4,23% 14/07/23 700.000 10.983
Linea de crédito BBVA 13/05/2020 3,25% 13/05/23 500.000 4.172
Linea de crédito CaixaBank 28/05/2020 1,85% 12/05/23 100.000 855
Linea de crédito Santander 14/07/2020 4,00% 26/06/23 200.000 4.177
Linea de crédito CaixaBank 28/05/2020 2,10% 12/05/23 300.000 1.432
Linea de crédito BBVA 20/05/2020 3,90% 20/05/25 400.000 136.329
Linea de crédito CaixaBank 17/09/2020 3,80% 17/09/23 150.000 34.982
Linea de crédito CaixaBank 21/02/2022 n/a 21/02/23 50.000 -
Efectos Descontados CaixaBank 25/04/2019 n/a 22/06/23 500.000 -
Préstamos Arquia 30/06/2020 2,54% 01/07/25 200.000 127.188
Préstamos Santander 30/06/2020 1,71% 17/04/25 700.000 547.513
Préstamos Bankinter 13/11/2020 4,47% 13/11/25 200.000 194.798
Préstamos BBVA 13/05/2020 4,68% 13/05/25 500.000 406.194
Préstamos CaixaBank 11/03/2020 2,54% 31/03/25 4.200.000 1.927.924
Préstamos CaixaBank 22/06/2022 2,59% 01/07/28 2.578.000 2.411.618
Tarjetas de Crédito Varios bancos 28.391
16.578.000 7.336.615

El importe no dispuesto de las lineas de crédito y confirming, descuento de facturas y factoring al 31 de diciembre de
2023 es de 2.418.661 euros (6.907.010 euros a 31 de diciembre de 2022).

Durante el ejercicio 2022 el Grupo formaliz6 financiacion adicional con Caixabank, por importe de 2.578.000 euros.
Este préstamo conlleva un covenant que afecta al reparto de dividendos durante los dos afios naturales siguientes a la
firma y segun el cual no se podran repartir dividendos a menos que se cumpla una ratio DFN/EBITDA <= 2x en
estados consolidados del Grupo post reparto), entendiendo por DFN/EBITDA el cociente entre (1) la deuda financiera
neta y (2) el EBITDA.

Al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 las deudas con entidades de crédito estan denominados en
euros, devengando un tipo de interés anual entre el 1% y el 6,77%.

Informacion sobre periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional 3*. “Deber de informacion”
de la Ley 18/2022 (actualiza la de la Ley 15/2010, de 5 de julio).

La Disposicion Adicional Octava de la Ley 18/2022 de 28 de septiembre establece que:
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“Para el calculo del periodo medio de pago a proveedores a que se refiere el articulo 262.1, seran aplicables los
criterios pertinentes que hayan sido aprobados por el ministerio competente por razon de la materia, de conformidad
con lo establecido en el apartado tercero de la disposicion final segunda de la Ley Organica 2/2012, de 27 de abril,
de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera. La fecha de recepcion de la factura no podra entenderse
como fecha de inicio del plazo de pago salvo para los supuestos que sefiala expresamente la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.”

El detalle de la informacion requerida en relacion con el periodo medio de pago a proveedores es el siguiente:

31.12.2023 31.12.2022

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 53 58
Ratio de operaciones pagadas 55 63
Ratio de operaciones pendientes de pago 37 36
Euros Euros

Total pagos realizados 50.718.930 58.007.335
Total pagos pendientes 5.280.017 11.825.458

1. periodo medio de pago a proveedores: 53 dias
2. el volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en
la normativa de morosidad

- Volumen monetario: 33.982.068 (33.340.865 en 2022)

- Ntmero de facturas 6.450 (5.985 en 2022)
3. porcentaje que suponen sobre el niimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus
proveedores:

- Porcentaje que supone sobre el total monetario de pagos a proveedores: 67% (57,48% a 31 de
diciembre de 2022)

- Porcentaje que supone sobre el nimero total de facturas 67,39% (64,14% a 31 de diciembre de 2022)

16. Periodificaciones de activo y pasivo a corto plazo

El saldo incluido en este epigrafe de pasivo a 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 incluye
fundamentalmente la parte de ingresos no devengados de facturacion emitida en concepto de prestacion de servicios,
los cuales se van a devengar en los meses siguientes. El saldo de ingresos periodificados a corto plazo al 31 de
diciembre de 2023 asciende a 6.928.630 euros (al cierre del ejercicio 2022 fue de 3.884.495 euros). La variacion
experimentada desde el cierre del ejercicio anterior se debe principalmente al momento puntual del afio en el que se
encuentren las campafias contratadas pendientes de producir.

El saldo incluido en este epigrafe de activo a 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 incluye
fundamentalmente la parte de los gastos no devengados cuya facturacion se ha recibido a la fecha de cierre y cuyo
devengo se espera para los siguientes meses.
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17. Situacion fiscal
1. Saldos con las Administraciones Publicas

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
31.12.2023 31.12.2022
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos:
Activos por impuestos diferidos 673.242 - 387.382 -
Activo por impuesto corriente - 283.787 - 46.493
H.P deudora (IVA, retenciones...) - 184.246 - 977.299
Total 673.242 468.033 387.382 1.023.792
Euros
31.12.2023 31.12.2022
No corriente Corriente No corriente Corriente
Pasivos:
Impuesto sobre sociedades - 653.721 - 1.084.736
H.P acreedora (IVA, retenciones...) - 2.371.358 - 1.262.207
Total - 3.025.079 - 2.346.943
2. Gasto por Impuesto de Sociedades

Media Investment Optimization, S.A. esta sujeta al Impuesto sobre Sociedades y tributa en el Régimen de Grupos de
sociedades, regulado en el capitulo VII del Titulo VII del Real Decreto legislativo 4/2004, de 5 de marzo por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

En el gjercicio 2017, el Grupo se acogi6 al régimen de tributacion consolidada integrandose en el grupo 346/17 siendo
Media Investment Optimization, S.A. la compaiiia dominante. De igual forma, a partir del ejercicio 2017 el Grupo
tributa el Impuestos sobre el Valor afiadido en régimen consolidado en el grupo 127/17, siendo Media Investment
Optimization, S.A. dominante del grupo consolidado.

Media Investment Optimization, S.A. como Sociedad dominante ostenta la representacion del Grupo fiscal y esta
sujeta a las obligaciones materiales y formales que se originen.

La Dependencia Regional de Inspeccion de la Delegacion Especial de Madrid ha notificado a la Sociedad dominante
y sus filiales integramente participadas “Hashtag Media Group, S.L.U.” y “Voild Media, S.L.U”, el inicio de un
procedimiento de comprobacion e investigacion en relacion con el IS de los periodos 2017 y 2018 e IVA noviembre
2017 a diciembre 2018.

Como resultado de dichas actuaciones, el 25 de octubre de 2022 se formularon las siguientes actas y propuesta de
sancion:

= Acta firmada en conformidad: se propone una deuda por importe de 51.860,51 euros (45.098,94 euros de
cuota y 6.761,57 euros de intereses de demora) — Satisfechas por la compafiia en 2022.
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= Propuesta de sancion firmada en conformidad: Se propone la imposicion de una sancidon por importe de
9.470,78 euros. Satisfechas por la compaiia.

= Acta firmada en disconformidad con fecha 25 de octubre de 2022, en la que la Inspeccion propone para el
periodo inspeccionado la regularizacion de determinadas compras de medios sobre la base de que
determinados servicios prestados durante los afios 2017 y 2018 por Voilda Media debian considerarse
realizados en el territorio de aplicacion del impuesto espafiol. Al respecto, la Compafiia ha interpuesto
reclamacion econdmico — administrativa y ha solicitado la suspension mediante la aportacion de una garantia
de aval bancario formalizado el 2 de junio de 2023 con Caixa por importe de 2.725.000 euros y cuya duracion
es indefinida.

= Dicho aval se encuentra garantizado a través de un depdsito pignorado constituido con Caixa por importe de
2.998.000 euros formalizado por su Socio Unico, Media Investment Optimization, S.A. registrado en la
partida de efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

=  Como consecuencia del Acuerdo de liquidacion de 26 de abril de 2023, asimismo se inicié un procedimiento
sancionador que concluyé mediante Acuerdo de 20 de noviembre de 2023, que impuso una sancion cargo de
Voila Media, S.L.U., que ha interpuesto la correspondiente reclamacion econdémico-administrativa, con
suspension automatica de la obligacion de pago de la sancion sin necesidad de aportar garantias.

= No obstante lo anterior, la compaiiia junto con sus asesores fiscales concluye que en el estadio en el que se
encuentra la reclamacion, se estima como poco probable una salida significativa de fondos respecto a este
asunto, y se espera una resolucion favorable en el 2024.

En fecha 30 de noviembre de 2021 se notificd que Firma Brand Communication SL estaba siendo objeto de inspeccion
por parte de la Administracion Tributaria. En concreto, sobre los ejercicios 2017 y 2018 del Impuesto sobre Sociedades
y el Impuesto sobre el Valor Anadido. A fecha de la presente formulacion este procedimiento ha caducado.
Igualmente, con fecha de junio 2023 se ha abierto inspeccion por parte de la Administracion Tributaria sobre los
ejercicios 2018 y 2019. Dado el estado inicial del procedimiento referido no existe contingencia alguna derivada de
dicho procedimiento.

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre
beneficios es la siguiente:

31.12.2023

Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones Total
Resultado antes de Impuestos (2.559.466)
Diferencias permanentes 2.969.525 (339.221) 2.630.304
Diferencias temporales 981.000 (340.358) 640.642
Base imponible (Resultado fiscal) 711.480
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Compensacidn de bases imponibles negativas (110.876) (110.876)
Base imponible 600.604
Cuota integra (150.151)

Las diferencias permanentes positivas se componen principalmente a las activaciones de las activaciones en el PPA
del consolidado y del deterioro de las participaciones de Clever ppc S.L. principalmente.

Las diferencias temporales positivas se corresponden, principalmente, con las diferencias temporarias deducibles que
surgen de ajustar las provisiones por bonus y plan de acciones pendientes de pago a la fecha

Las diferencias temporales negativas se corresponden, principalmente, con las reversiones de las diferencias
temporarias deducibles por el pago del bonus provisionado al cierre del ejercicio anterior.

El (gasto) / ingreso por el Impuesto sobre Sociedades del Grupo se compone de:

Euros

31.12.2023 31.12.2022

Impuesto corriente (150.151) (518.652)

Impuesto diferido - Compensacion de BINs (27.719) (111.562)

Impue'sto diferido - Diferencias temporarias (160.161) 47154
deducibles

Otros ajustes de consolidacion (178.414) -

(516.445) (583.060)

(516.445) (583.060)

Durante el ejercicio 2023 no se han realizado pagos a cuenta al impuesto sobre sociedades entregado por la sociedad
dominante como matriz del grupo fiscal. Asi mismo, las sociedades dependientes Hradio Agencia de Marketing y
Publicidad S.L., Firma Brand Comunication S.L y Pop Up Branded Content S.L, las cuales estan fuera del consolidado
fiscal, han realizado pagos a cuenta por importe de 85.088, 233.126 y 98 euros respectivamente.

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido los plazos de
prescripcion.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian

surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los Administradores consideran que
dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a los estados financieros consolidados.

3. Activo por Impuesto Diferido

El movimiento de los activos por impuesto diferido es como sigue:

Euros
31.12.2022 Imeorporaciones Aumentos Disminuciones 31.12.2023
al perimetro
Deducgones por inversiones 193.117 ) ) ) 193.117
financieras
Otros 182.270 - - (60.481) 121.789
Bases Imponibles Negativas 11.995 - 346.341 - 358.336
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387.382 - 346.341 (60.481) 673.242
Euros
31.12.2021 Imeorporaciones Aumentos Disminuciones 31.12.2022

al perimetro

Deducciones por inversiones

. 193.117 - - - 193.117

financieras
Otros 18.196 144.888 39.320 (20.134) 182.270
Bases Imponibles Negativas 103.423 - - (91.428) 11.995
314.736 144.888 39.320 (111.562) 387.382

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 el importe registrado como deducciones son las obtenidas por
la participacion en una Agrupacion de Interés Econdmico (AIE) para la produccion cinematografica Extincion
(Welcome to Harmony). Tales deducciones estan activadas a 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022
en el balance individual de la sociedad dependiente Hashtag Media Group, S.L.U. y fueron generadas de manera
previa a la inclusion de ésta en el consolidado fiscal del Grupo en Espaia. Los Administradores de la Sociedad
dominante estiman recuperable dicho importe con base en los resultados positivos esperados de dicha filial.

A 31 de diciembre de 2021, con la entrada al perimetro de consolidacion de Artyco Comunicacion y Servicios, S.L.
(véase notas 6.1 y 6.2) se incorporaron 93.686 euros (de los que 13.727 euros son deducciones y 79.959 euros son
créditos por bases imponibles negativas) que dicho componente tenia activados de manera previa (véase nota 6.2).
Adicionalmente con la incorporacion al perimetro de consolidacion de la filial Metarstartup, S.L. se incorporaron
activos por impuesto diferidos por importe de 25.575 euros relativos a créditos fiscales por bases imponibles negativas.
Al no pertenecer al consolidado fiscal del Grupo, dichos activos por impuesto diferido s6lo podran ser compensados
con resultados fiscales positivos que dichas filiales generen en el futuro.

Las incorporaciones al perimetro de consolidacion acaecidas en el ejercicio 2022 han supuesto incrementos de los
activos por impuestos diferidos por importe de 9.177 euros en el caso de Datarmony , 114 euros en el caso de Hashtag
Media Group Portugal Unipessoal y 135.597 euros por Firma.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman recuperable dicho importe con base en los resultados positivos
esperados de dichas filiales.

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacion se reconocen en la
medida en que es probable que la Sociedad y el Grupo consolidado al que pertenece obtengan ganancias fiscales
futuras que permitan su aplicacion. Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que dicha sociedad
dependiente generara bases imponibles positivas suficientes para compensar la totalidad de las deducciones y bases
imponibles negativas activadas al 31 de diciembre de 2023. Durante el ejercicio de 2023 se han activado
principalmente 220.656 euros en Voila Media, 127.717 euros en Hashtag Media Group, 46.078 euros en Media
Investment Optimization.

18. Ingresos y gastos
a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos es como sigue:
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Euros

31.12.2023 31.12.2022

Nacionales 53.021.197 64.979.866
Unién Europea 8.641.804 5.725.528
Resto del mundo 2.964.542 2.736.615
64.627.543 73.442.008

Los ingresos procedentes de transacciones en el extranjero aumentan como consecuencia principalmente del
incremento del volumen de negocio de la sociedad dependiente Hashtag Media Goup, Hashtag Media group Mexico
Sa de CV, Firma Branding Innovation Inc y Firma Brand Communication S.L.

b) Aprovisionamientos

En este epigrafe se incluyen principalmente los costes por servicios recibidos por terceros.

Euros
31.12.2023 31.12.2022
Trabajos realizados por otras empresas y otros (42.330.581) (53.097.559)

(42.330.581) (53.097.559)

Trabajos realizados por otras empresas y otros recoge en el ejercicio 2023 y en el ejercicio 2022 los costes incurridos
por trabajos y servicios prestados relacionados principalmente con actividades realizadas al amparo de la actividad
principal del Grupo.

c) Trabajos realizados por la empresa para su activo
Los trabajos realizados por la empresa para su activo se corresponden con desarrollos de aplicaciones informaticas
utilizadas por el Grupo en la explotacion de sus negocios. El importe activado por este concepto a 31 de diciembre de
2023 asciende a 196.093 euros (257.660 euros a 31 de diciembre de 2022) (véase nota 7).

d) Gastos de personal

El detalle de gastos de personal a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Euros

31.12.2023 31.12.2022

Sueldos y salarios y asimilados (11.882.184) (10.064.813)
Seguridad social a cargo de la empresa (3.310.533) (2.863.710)

(15.192.717) (12.928.523)

A 31 de diciembre de 2023 la linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye costes de indemnizaciones por despido
por 127.857 euros (50.114 euros a 31 de diciembre de 2022).
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El mimero medio de empleados del Grupo a 31 de diciembre 2023 y 2022, desglosado por categorias y sexos, es

como sigue:

Titulados Superiores
Personal Técnico
Personal Administrativo

Personal eventual

Total

31.12.2023 31.12.2022
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
66 55 121 63 32 95
66 70 136 54 57 111
7 11 18 4 12 16
4 7 11 11 5 16
143 143 286 132 106 238

Asimismo, la distribucion por categorias y sexos del personal del Grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la

siguiente:

Titulados Superiores
Personal Técnico
Personal Administrativo

Personal eventual

Total

31.12.2023 31.12.2022
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
64 54 118 90 52 142
72 76 148 39 67 106
5 13 18 8 13 21
1 7 8 11 6 17
142 150 292 148 138 286

Al 31 de diciembre de 2023, el Grupo tiene contratada 1 persona con una discapacidad mayor o igual al 33% (1 al 31

de diciembre de 2022).

e) Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion para el periodo de seis meses a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como

sigue:

Servicios de profesionales independientes
Publicidad, propaganda y relaciones publicas
Otros servicios

Arrendamientos y canones

Suministros

Servicios bancarios y similares

Primas de seguros

Reparaciones y conservacion

Euros

31.12.2023 31.12.2022
(1.894.285) (1.567.813)
(937.987) (768.002)
(1.595.308) (1.266.909)
(898.846) (866.307)
(100.192) (154.077)
(83.931) (59.616)
(77.708) (103.499)
(37.562) (58.401)
(5.625.819) (4.844.625)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el epigrafe de “Servicios de profesionales independientes”, recoge

fundamentalmente los gastos de asesoria laboral y fiscal, juridica, asi como los gastos de otros profesionales y personas

juridicas que prestan servicios al Grupo, tales como asesoria financiera, planificacion estratégica y apertura de
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mercados. El epigrafe “Arrendamientos y canones” recoge principalmente el alquiler de las oficinas. El incremento
del 2023 con respecto al 2022 recoge la incorporacion al perimetro del grupo de las sociedades en el 2022 de Firma,
Firma INC, Datarmony Miogroup America SAS y SuperReal.

El epigrafe “Publicidad, propaganda y relaciones publicas” recoge los gastos de marketing y publicidad del Grupo. El
epigrafe “Otros servicios” a 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge principalmente otros gastos de gestion corriente
del Grupo. El incremento del 2023 con respecto al 2022 recoge la incorporacion al perimetro del grupo de las
sociedades en el 2022 de Firma, Firma INC, Datarmony Miogroup America SAS y SuperReal.

19. Resultado financiero

El detalle de los ingresos y gastos financieros reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de
2023 y 2022 es el siguiente:

Euros

2023 2022
Ingresos Financieros
De partes vinculadas
De terceros 303.279 209.071
Gastos financieros
Por deudas con entidades bancarias (520.072) (147.495)
Por deudas con terceros (515.161) (53.738)

Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros

Diferencia en cambio

Otras diferencias en cambio (15.677) (72.044)
Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros

Resultado financiero (2.300.277) (208.948)

(1.552.646) (144.742)

Las Ingresos financieros de terceros a 31 de diciembre de 2022 se corresponden principalmente con el dividendo
obtenido de la inversion minoritaria en “Clever PPC, S.L.” por importe de 180.019 euros (véase nota 9.2).

La partida de deterioro y resultado por enajenaciones incluye 1.488.986€ correspondientes al deterioro de las
participaciones de Hashtag Media Group y Media Investment Optimization con Clever y 37.039
euroscorrespondientes al deterioro de las participaciones de HMG Portugal en Hashtag Media Group Americas y la
deuda que Hashtag media group Americas tiene con HMG Portugal.

La partida de gastos financieros por deudas con terceros incluye la diferencia por cambios en el valor razonable de la
compra de participaciones de Firma por importe de 512.606 euros.

20. Informacion Medioambiental

Dada la actividad del Grupo, la misma no tiene responsabilidad, gastos, activos, provisiones ni contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la misma.
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21. Compromisos y contingencias

= Avales

Al 31 de diciembre de 2023, el Grupo tiene avales ante diversos organismos en garantia de cumplimiento de
obligaciones contractuales por importe total de 3.115.162 euros (Ver nota 17) (389.203 euros al 31 de diciembre de

2022).
Al 31 de diciembre de 2023:
Tipo de aval Entida(.i Fecha de Vencimiento Importe
bancaria formalizacién
Otras obligaciones CaixaBank 02/06/2023 Indefinido 2.725.959
Otras obligaciones CaixaBank 03/11/2021 03/11/2026 330.000
Técnico CaixaBank 18/03/2016 Indefinido 9.888
Técnico CaixaBank 18/03/2016 Indefinido 4.238
Econdémico Banca March 16/12/2015 Indefinido 29.664
Técnico Banca March 16/12/2015 Indefinido 12.713
Otros Banca March 28/03/2017 Indefinido 1.500
Otros BBVA 24/01/2004 Indefinido 1.200
3.115.162
Al 31 de diciembre de 2022:
Fecha de
Tipo de aval Entidad bancaria Vencimiento Importe
formalizaciéon
Financiero Banca March 16/12/2015 Indefinido 29.664
Técnico Banca March 16/12/2015 Indefinido 12.713
Técnico Bankia 18/03/2016 Indefinido 9.888
Técnico Bankia 18/03/2016 Indefinido 4.238
Financiero Banca March 28/03/2017 Indefinido 1.500
OTRAS OBLIGACIONES Bankia 03/11/2021 46329 330.000
Financiero BBVA 24/01/2004 Indefinido 1.200
389.203

Adicionalmente a los avales anteriores, las siguientes sociedades actian como garantes de las deudas con entidades
de crédito del Grupo al 31 de diciembre de 2023:

Sociedad garante

Sociedad garantizada

Importe de la garantia

Voila Media, S.L.U. y HRadio Agencia de
Marketing y publicidad, S.L.

Media Investment Optimization, S.A. y Voila

Media, S.L.U.

Media Investment Optimization S.A. — A87668190

Media Investment Optimization, S.A.

Hashtag Media Group, S.L.U.
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Voila Media, S.L.U. , Hashtag Media Group,
S.L.U.y HRadio Agencia de Marketing y Media Investment Optimization, S.A 2.778.000
publicidad, S.L.

7.678.000

Adicionalmente a los avales anteriores, las siguientes sociedades actiian como garantes de las deudas con entidades
de crédito del Grupo al 31 de diciembre de 2022:

Sociedad garante Sociedad garantizada Importe de la garantia
Voila Media, S.L.U. y HRadio Agencia de

Marketing y publicidad, S.L. Media Investment Optimization, S.A. 4.200.000
Media Investment Optimization, S.A. y Voila .
Media, S.L.U. Hashtag Media Group, S.L.U. 700.000
Voila Media, S.L.U., Hashtag Media Group,
S.L.U. y HRadio Agencia de Marketing y Media Investment Optimization, S.A. 2.578.000
publicidad, S.L.

7.478.000

= Compromisos por arrendamiento operativo

El Grupo alquila sus oficinas para operar bajo contratos no cancelables de arrendamiento operativo.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos son los siguientes:

Euros

31.12.2023 31.12.2022

Menos de un afio 859.686 826.998
Entre uno y cinco afios 1.577.657 2.311.485
Mas de cinco afios - -
2.437.343 3.138.483

A 31 de diciembre de 2023, el gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente a
arrendamientos operativos asciende a 865.925 euros (862.513 euros al 31 de diciembre 2022) (nota 18.¢).

»  Contingencias y provisiones

El Grupo tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio de los que no se prevé que
surjan pasivos significativos distintos de aquellos que ya estan provisionados.

El movimiento de otras provisiones es como sigue a 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022:

Euros

Saldo al 1 de enero de 2022 7.388
Dotaciones 16.353
Aplicaciones -
Excesos -
Saldo al 31 de diciembre de 2022 23.741
Dotaciones 88.442
Aplicaciones -
Excesos -
Saldo al 30 de junio de 2023 112.183
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La sociedad HABITEO interpuso en 2022 demanda de juicio ordinario por importe de 150.035 €. por incumplimiento
de contrato frente a Hashtag Media Group, S.L.U. Frente a dicha demanda, Hashtag Media Group, S.L.U. presentd
escrito de contestacion a la demanda y demanda reconvencional, habiéndose sefialado la Audiencia Previa en el mes
de marzo de 2024. En el estado actual del procedimiento, el 6rgano de administracion considera como el riesgo de
cualquier contingencia derivado del citado procedimiento como remoto.

En la partida de provisiones a largo plazo se recogen 340 mil euros relativos al Plan de Incentivos para los empleados
del Grupo aprobado con fecha 22 de junio de 2022 por la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante y
cuya fecha de consolidacion sera el 31 de enero de 2025.

22. Organo de Administracion y alta direccién

. Retribuciones del Consejo de administracion y al personal de alta direccion del Grupo

La Sociedad dominante no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones con respecto sus Administradores.
A 31 de diciembre de 2023, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han percibido la cantidad de
105.000 euros en concepto de dietas de asistencia a los Consejos y Comisiones celebrados (128.500 a 31 de diciembre
de 2022). Con fecha 20 de mayo de 2022 se le otorga a uno de los miembros del consejo de administracion, el cual
tiene una relacion laboral en una de las sociedades dependientes del Grupo, una linea de crédito de 150.000 euros para
disponer en 4 afios y con amortizacion Unica llegado el vencimiento de tales 4 afios. La citada linea devenga un tipo
de interés anual del 4,5% sobre cantidades dispuestas a pagar de manera anual. Al 31 de diciembre hay dispuestos
60.686 euros los cuales estan registrados en el epigrafe “Créditos a terceros” del activo no corriente del balance
consolidado.

A 31 de diciembre de 2023, el Consejero Delegado ha percibido una retribucion de 309.682 euros (312.500 euros en
2022).

La Sociedad dominante considera que el personal de alta direccion es aquel que ejerce funciones relativas a los
objetivos generales de la empresa (planifica, dirige y controla sus actividades) y que realiza sus funciones con
autonomia y plena responsabilidad.

De acuerdo a la definicion anterior del personal de alta direccion de la Sociedad, las funciones de alta direccion las
realizan el Consejero Delegado.

= Situacion de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los administradores
que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo
228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha
ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

D. Yago Arbeloa Coca, Presidente y Consejero Delegado, de 1a Sociedad manifiesta en cumplimiento de lo establecido
en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que mantiene de manera directa e indirecta,
participaciones en el capital social de sociedades controladas por MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A.
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23. Operaciones con partes vinculadas

Presentamos el detalle de los saldos y transacciones con partes vinculadas:

Mio
Nothing is . Jalito
More, S.L. C""SS'E““g’ Media, s.L. AlexbenSL Total

Saldo a 31 de diciembre de 2023
Créditos a empresas vinculadas a largo plazo (Nota 10y 11) - - - - -
Deudas con empresas vinculadas a largo plazo (Nota 15) - (150.000) - - (150.000)

Créditos a empresas vinculadas a corto plazo (Nota 10y 11) - - - - -

Transacciones a 31 de diciembre de 2023

Ventas - - - - -
Compras - - - - -

Intereses - - - - -

ll:l/lztrl:insg. [le Conls:.flllf%ing, Jalit(é.l;il'edia, Alexben, S.L. Total

Saldo a 31 de diciembre de 2022

Deudas con empresas vinculadas a largo plazo (Nota 10y 11) - (150.000) - - (150.000)
Créditos a empresas vinculadas a corto plazo (Nota 10y 11) - - - - -
Transacciones a 31 de diciembre de 2022

Ventas - - - - -
Compras - - - - -
Intereses - - 272 118 390

Jalito Media, S.L. y Alexben S.L son los socios minoritarios de HRadio agencia de marketing y publicidad, S.L.

Las deudas a largo plazo con empresas vinculadas se corresponden con un préstamo en acciones propias concedido
por el accionista Mio Consulting, S.L. a la Sociedad dominante. El préstamo fue concedido el 5 de julio de 2021,
vence el 5 de julio de 2023, se compone de 33.334 acciones de un valor de 4,5 euros cada una por lo que el monto
total del mismo ascendié a 150.000 euros (véanse notas 10 y 15). Con fecha 27 de marzo de 2023, se ha suscrito
novacion del referido préstamo de valores estableciéndose la fecha de duracion del mismo hasta el proximo 31 de
julio de 2024.

Con caracter general las operaciones con partes vinculadas se valoran en condiciones de mercado.

Los servicios que se prestan y reciben entre compaiiias del grupo se valoran aplicando la politica de precios de
transferencia del Grupo que ha sido establecida siguiendo las directrices de la OCDE en la materia, distribuyéndose,
con caracter general, el coste incurrido en la prestacion de los distintos servicios mas el correspondiente margen entre
las distintas compaiiias beneficiarias de los mismos. Las transacciones entre compaiiias del grupo dentro del perimetro
de consolidacion del mismo quedan eliminadas en el proceso de consolidacion.
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De conformidad con el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion el 25 de abril de 2022 y previo el informe
de la Comision de Auditoria, con fecha 28 de abril de 2022 Media Investment Optimization, S.A. ha procedido a la
adquisicion en bloque de 33.333 acciones de la Sociedad, lo que representa un 0,5% de su capital social actual. El
importe total de esta compraventa ascendio a 244.997,55 euros, siendo el precio unitario de cada accion de 7,35
euros/accion. El transmitente de las acciones ha sido la sociedad Mio Consulting, S.L. No ha habido adquisiciones en
bloque durante el primer semestre de 2023.

De igual modo de conformidad con el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion el 5 de septiembre de 2022
y previo el informe de la Comision de Auditoria, con fecha 12 de septiembre de 2022 Media Investment Optimization,
S.A. ha procedido a la adquisicion en bloque de 33.333 acciones de la Sociedad, lo que representa un 0,5% de su
capital social actual. El importe total de esta compraventa ha ascendido a 224.997,75 euros, siendo el precio unitario
de cada accion de 6,75 euros/accion. El transmitente de las acciones ha sido la sociedad Mio Consulting, S.L.

De conformidad con el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion el 17 de noviembre de 2022 y previo el
informe de la Comision de Auditoria, con fecha 22 de noviembre de 2022 Media Investment Optimization, S.A. ha
procedido a la adquisicion en bloque de 33.333 acciones de la Sociedad, lo que representa un 0,5% de su capital social
actual. El importe total de esta compraventa ha ascendido a 204.997,95 euros, siendo el precio unitario de cada accion
de 6,15 euros/accion. El transmitente de las acciones ha sido la sociedad Mio Consulting, S.L.

A 31 de diciembre del 2023 se han realizado compras paulatinas realizadas dentro del programa de recompra de 9.002
acciones a un precio medio de 5,43 euros/accion

Con fecha 20 de mayo de 2022 se le otorga a uno de los miembros del Consejo de Administracion, el cual tiene una
relacion laboral en una de las sociedades dependientes del Grupo, una linea de crédito de 150.000 euros para disponer
en 4 afios y con amortizacion unica llegado el vencimiento de tales 4 afios. La citada linea devenga un tipo de interés
anual del 4,5% sobre cantidades dispuestas a pagar de manera anual. Al 31 de diciembre de 2023 hay dispuestos
60.686 euros los cuales estan registrados en el epigrafe “Créditos a terceros” del activo no corriente del balance
consolidado (43.527 euros en 2022).

24. Informacién segmentada
El Grupo es hasta el momento gestionado como un segmento Unico que integra todas las lineas de negocio y cuyos
resultados son analizados de forma conjunta. Estd en la agenda del Consejo de Administracion poder plantear
segmentos no requeridos para gestion en la actualidad, una vez que el Grupo vaya creciendo.

25. Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores S.L se detalla a continuacion:

Euros

31.12.23 31.12.21

Servicios de auditoria de cuentas anuales individuales 13.780 13.000

Servicios de auditoria de cuentas anuales consolidadas y resto filiales 95.730 70.500
Otros servicios de verificacion prestados por el auditor 22.500

Servicios de revision limitada semestral 28.560 21.000

160.570 104.500
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Durante el ejercicio 2023 se han devengado honorarios correspondientes a la verificacion del Estado de Informacion
No Financiera.
26. Hechos posteriores

A fecha de formulacion no existen hechos relevantes posteriores al cierre.
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1.- Exposicion de la evolucion de negocios, de la situacion del Grupo y de la evolucion del mismo.

La evolucion del Grupo durante el ejercicio 2023 debe contemplarse como una continuacion de la estrategia
de crecimiento y expansion internacional desarrollada desde la salida a bolsa en el verano de 2021. En este
sentido, uno de los principales eventos acontecidos en el afio tiene que ver con la creacion y despliegue de una
nueva sede en Colombia que, ademas de tener una vocacion de desarrollo comercial en Latinoamérica, va a
establecerse también como un centro de produccion de servicios del grupo. Esta iniciativa ha consumido una
significativa inversion en recursos, si bien la estructura organizativa ya se habia reforzado en 2022 anticipando
esta necesidad, el retorno previsto a partir de 2024 van a compensar con creces dicha inversion.

Adicionalmente, se ha continuado con la estrategia de crecimiento inorganico del grupo, seleccionando y
desarrollando el proceso de inversion en una nueva compaiiia, SuperReal, que desarrolla sus servicios en el
area de la inteligencia artificial generativa y la web 3.0. La incorporacion al grupo se realizo a comienzos del
segundo semestre, por lo que el efecto sobre los resultados del ejercicio 2023 es limitado, pero supone una
apuesta decidida por una tecnologia que segun todos los analistas va a ser completamente disruptiva en el
mercado del marketing y las ventas. El impacto que esperamos para 2024 de esta incorporacion es fundamental
no solo porque incorporard innovadores servicios al portafolio de MIO Group, sino también porque sera un
elemento transformador y un agente de cambio para nuestros clientes.

Los resultados del ejercicio demuestran asimismo la apuesta del Grupo por el talento, la tecnologia y la
integracion de servicios para construir una propuesta que aporte un valor afiadido diferencial a los clientes.
Esta propuesta de valor también se ha querido transmitir con un nuevo posicionamiento de marca de MIO
Group, que ha sido desarrollado por FIRMA, la consultora del grupo experta en branding, y que ha finalizado
también con el lanzamiento de la nueva marca MIO One. Esta nueva marca transmite y refleja la vision
integrada de servicios de marketing que ofrece el grupo y se empleara a partir de ahora como punta de lanza
comercial para presentar la propuesta de valor diferencial que se ofrece al mercado.

Desde esta perspectiva, en los resultados destacan especialmente los siguientes aspectos:
a. Crecimiento a doble digito del margen bruto

El grupo ha alcanzado una cifra de margen bruto de 22,3 millones de euros en 2023, lo que supone un
incremento del 10% respecto a los 20,3 millones reportados en 2022. Esta cifra de margen bruto constituye un
récord historico para los resultados anuales de MIO Group e indica la capacidad para generar cada vez mas
valor para la compaiia.

El incremento de la cifra de margen bruto contrasta con la reduccion de la cifra de negocio total, que ha sido
de 64,6 millones de euros frente a los 73,4 millones de euros del afio anterior. La explicacion de este resultado
tiene que ver con la contraccion experimentada este afio en la inversion publicitaria. Si bien en el afio 2023 no
se ha producido una perdida significativa de clientes, estos no han cumplido los presupuestos previstos de
inversion debido a situaciones coyunturales e influenciados también por una perspectiva global con cierta
incertidumbre. Aunque la inversion publicitaria tiene un impacto significativo en la cifra de negocio, no afecta
de la misma manera al margen bruto del ejercicio ya que involucra gastos significativos con terceras partes.

b. Mejora del porcentaje de margen bruto sobre la cifra de negocios, reflejo de la apuesta
por la prestacion de servicios de mayor valor a los clientes

El margen bruto de 2023 representa un 34% del importe neto de la cifra de negocios. Este dato supone una
mejora de 6,8 puntos porcentuales respecto al afio 2022, cuando esta cifra representaba un 27,7%. Este
incremento refleja la buena evolucion de la actividad comercial que pasa por una mejor cualificacion de las
oportunidades, un mejor posicionamiento de su propuesta a nivel de diferenciacion de la competencia y una
oferta de servicios de mayor valor percibido por el cliente. Esta mejora del ratio de margen bruto sobre cifra
de negocios consolida la tendencia positiva de los ultimos tres ejercicios.
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La compaifiia continiia reequilibrando su mix de servicios y diversificando hacia las lineas de negocio
relacionadas con la consultoria estratégica en marketing y ventas. La contribucion al margen bruto de la
actividad de consultoria estratégica de marketing digital ha pasado a ser del 78% sobre el total frente al 71%
del primer semestre de 2022.

¢. Crecimiento significativo del negocio internacional

La estrategia de MIO Group pasa por acompaiiar a sus clientes en los mercados en los que operan al mismo
tiempo que desarrolla nuevos mercados donde detecte oportunidades de negocio atractivas. Por este motivo,
en 2023 se ha estado desplegando una estructura de venta y operacion internacional en los mercados europeos
y americanos. Si bien se espera que este esfuerzo de internacionalizacion vea su retorno en ejercicios
posteriores, ya en 2023 se ha notado un incremento significativo del negocio proveniente de otras geografias
distintas de la espafiola. Ademas, a pesar de llevar apenas seis meses operando, la nueva delegacion colombiana
ya ha conseguido contratos con clientes muy relevantes como Incauca, Sistecredito, Smartfit y Distanco, que
constituyen una base muy sélida para escalar el negocio en el préximo ejercicio.

El negocio internacional ha crecido un 37% respecto al mismo periodo del afio anterior y constituye ya un 18%
del volumen de negocio global del grupo. Esto supone un incremento de 6,5 puntos porcentuales respecto a
2022 cuando suponia un 11,5%.

Esta apertura a otros mercados diferentes del espafiol abre nuevas vias de crecimiento para el negocio al tiempo
que reduce el riego pais de operar solo en el mercado nacional y de los efectos economicos coyunturales que
podrian afectar transitoriamente a la base de clientes.

d. Crecimiento significativo en las lineas de negocio de consultoria estratégica

El crecimiento en facturacion y margen bruto se ha producido principalmente en la linea de negocio de
consultoria estratégica, que crece un 20% respecto al afio 2022, pasando de 16,3M€ a 19,6ME. Esta linea de
negocio es ademas la que aporta mayor valor, ya que en torno al 89% de los ingresos se consolidan como
margen bruto.

Dentro de la linea de consultoria destaca el crecimiento del area de creatividad y contenido que se incrementa
en un 82%. Este crecimiento procede principalmente del negocio aportado por FIRMA, empresa dedicada a
la consultoria y creacion de activos de marca, y que se incorpor6 al perimetro en el segundo semestre de
2022. Asimismo, se agregan los servicios de creatividad y produccion de contenidos, capacidades que atesora
el Grupo como parte de su propuesta de valor y que se han visto impulsados significativamente gracias a la
incorporacion de tecnologia de inteligencia artificial generativa proveniente de la recientemente incorporada
SuperReal.

e. El EBITDA recurrente alcanza los 2,5 millones de euros

El EBITDA se ha mantenido en cifras positivas, alcanzando los 1,9 millon de euros. Si bien esta cifra es 1,1
millon de euros inferior a la del afio 2022, hay que considerar que los gastos de explotacion se han incrementado
en 789K€ de los cuales 604K € son gastos excepcionales no recurrentes. Eliminando estos gastos excepcionales,
el EBITDA recurrente queda en 2,5 millones de euros.

Este incremento de gastos excepcionales es fruto de diversos factores, siendo los dos mas relevantes:

e Programa de retencion de talento. Con objeto de garantizar una base solida sobre el crecimiento de
la compaiiia, en el afio 2022 se aprobd en Consejo de Administracion un programa de retencion de
talento basado en acciones que afecta inicialmente a 58 personas y que se ha puesto en marcha en
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2023. A pesar de que el pago no se hara efectivo hasta 2025, se incluyen en las cuentas la provision
de la parte correspondiente a 2023 que es de 340K€

e Servicios profesionales. Las actividades de crecimiento inorganico de la compafiia requieren de la
contratacion puntual de servicios para auditar las compafiias participadas, realizacion de informes de
mercado, etc. Estas actividades no recurrentes han supuesto un importe de mas de 89K€ en este
ejercicio.

Por otro lado, también se han producido cambios en los costes de personal debidos a la propia operativa de la
compaiiia. El Grupo ha seguido incrementado su plantilla, pasando de contar con 286 empleados a 31 de
diciembre de 2022 a contar con 292 a 31 de diciembre de 2023. Se trata de un incremento moderado ya que en
el ejercicio 2023 se han tomado medidas para ajustar el crecimiento en costes de personal, entre ellas,
aprovechar las sinergias provocadas por la fusion por adquisicion del 100% de Artyco por parte de Mio
Consulting a finales de 2022.

Este crecimiento garantiza que la compaifiia dispone de capacidad para seguir desarrollando negocio e
incorporando clientes de acuerdo con el crecimiento esperado. El incremento en costes de personal se ve
agravado por la tasa de inflacion que viene afectando a la economia en general y que se traslada al mercado
laboral, especialmente en un sector con alta demanda de profesionales cualificados y que no tiene tasas de
desempleo.

f. Resultado neutro del EBIT

El EBIT (Resultado de explotacion) ha finalizado practicamente neutro, arrojando unas pérdidas en el en el
afio de 22.300€. Este resultado contrasta son el resultado positivo de 1,9ME€ del ejercicio anterior, si bien existen
tres factores que explican este comportamiento:

e Amortizacion de 1,7M€, principalmente del fondo de comercio de FIRMA. Debido a la compra de la
compaiia FIRMA se van a incorporar a las cuentas de este y siguientes ejercicios un importe por la
amortizacion de su fondo de comercio.

e Deterioro de 236K€ por un pago inferior al estimado inicialmente por la compra del 49% de Dendary.
Debido al no cumplimiento del plan de negocio inicial por parte de la compafiia adquirida Dendary,
se ha debido realizar un ajuste sobre el pago del precio estimado para la compania.

e  Minusvalora el resultado de explotacion por la provision de 260K€ debido a clientes de dudoso cobro.
MIO Group continuara desarrollando las labores necesarias para que esta deuda sea satisfecha, pero
por el principio de prudencia, se ha contabilizado el posible impago.

g. Adopcion decidida de nuevas tecnologias, apuesta estratégica por la Inteligencia Artificial
y desarrollo de nuevas herramientas

MIO Group siempre ha considerado la tecnologia como un factor diferencial en la prestacion de los servicios
a sus clientes. Las nuevas tendencias relacionadas con la inteligencia artificial se consideran ademas un factor
estratégico para el éxito en el futuro préximo y su adopcion en el ambito del grupo se considera una prioridad.
La inclusion de la tecnologia tanto en el portfolio de servicios como en la operativa de MIO Group se apoya
en tres aproximaciones diferentes:

1. Apuesta decidida por tecnologias de Inteligencia Artificial. Debido a su caracter estratégico, la fuerte
apuesta por la integracion de la IA se esta abordando desde diversos ambitos:

e Inversion en la empresa SuperReal. Compaiiia incorporada al grupo al inicio del segundo
semestre para aportar experiencia en el area de inteligencia artificial generativa aplicada al
3
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marketing de procesos creativos y contenidos. SuperReal aporta soluciones y servicios al
portafolio como influencers sintéticos, asistentes o avatares virtuales y creacion de contenidos a
escala asistidos por IA. Ademas, SuperReal esta contribuyendo a la transformacion completa del
proceso productivo de las areas de creacion del grupo, permitiendo ser mas eficientes en la
produccion de contenidos para clientes, mejorando los tiempos de entrega, el volumen de trabajo
y empleo de recursos necesarios para producirlos

Desarrollo propio de un portafolio de servicios de IA aplicados a la marca (IA-for -Brands) y al
negocio (IA-for-Business)

Mejora operativa y optimizacion de los resultados de nuestros clientes de publicidad en medios a
través de acuerdos de colaboracion con empresas innovadoras en ese ambito.

Establecimiento de un equipo de trabajo para la creacion de un modelo de desarrollo, adopcion y
gobierno tanto interno como hacia cliente de tecnologias de inteligencia artificial (IA Lab).

2. Partnership con lideres tecnologicos del mercado. MIO Group invierte en la capacitacion de sus
equipos en la utilizacion de las herramientas lideres del MarTech y la TA. En el afio 2023 se han
trabajado principalmente tres partnerships estratégicos, ampliando tanto el nivel de certificacion tanto
de los equipos como de la empresa en:

Adobe. Se ha potenciado la relacion existente en su tecnologia de analitica, personalizacion,
customer journey y CDP, asi como su propuesta de valor en torno a la generacion de contenido a
escala mediante aplicaciones basadas en IA (Content Suply Chain, Digital Assets Management,
Sensei, Firefly, etc.) desarrollando significativos proyectos para clientes y participando en charlas
y eventos como el Adobe Summit de Londres.

Microsoft. Se ha capacitado al equipo para la utilizacion de la plataforma lider de mercado Azure
IA (apoyado en tecnologia de OpenlA), que se afiade a la ya amplia experiencia en plataformas
de datos de Microsoft en Azure, y se complementa ademas con una importante apuesta en Xandr
como DSP.

Google. Adicionalmente al amplio conocimiento de las tecnologias publicitarias y de analitica de
Google, a través de la empresa Datarmony se ha conseguido la certificacion de Partner en Google
Cloud Platform, lo que permite ofrecer servicios de infraestructura sobre la nube de Google.

3. Desarrollo de tecnologias propias. MIO Group dispone de un equipo de desarrollo propio que se
focaliza en crear herramientas en aquellos ambitos especificos donde los productos de mercado no
nos proporcionan una solucién adecuada.

Mejora y potenciacion de los diferentes canales de marketing, con productos como Twync o
Wannasee (entre otros), que permiten sacar el maximo partido al marketing de influencers o la
activacion multimedia via call-center respectivamente.

Integracion de plataformas de marketing y optimizacion de tareas operativas, gracias a nuestra
plataforma miOS que permite la automatizacion de comunicaciones y procesos entre las
principales plataformas de los vendors como Google o Facebook, los sistemas propios del cliente,
y los equipos de planificacion y operacion de MIO Group.

Medicion del impacto publicitario, reporting de resultados y optimizacion de las inversiones, con
soluciones como MioCompetitors o SPOON que utilizan modelos avanzados de analitica y
machine learning para entender el impacto publicitario en el valor de la marca y en el negocio de
los anunciantes y permitir la toma de decisiones de planificacion basadas en datos.
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En relacion con el desarrollo de tecnologias propias, en 2023 se ha continuado con el desarrollo y evolucion
de los productos. Los avances mas significativos que se han producido son:

e SPOON es una herramienta que dispone de modelos econométricos y tecnologia de automatizacion
para optimizar las inversiones publicitarias de forma continua y que permite recomendar a los clientes
el marketing mix model mas adecuado para lograr sus objetivos de negocio. La medicion del retorno
se suele realizar directamente en las ventas, pero también se ha desarrollado un nuevo modelo de
atribucion a notoriedad que permite medir el impacto de una campaifia publicitaria en la notoriedad de
la marca y el efecto que esa notoriedad tiene después en el medio plazo en las ventas.

e Se ha continuado el desarrollo de nuevas funcionalidades en la plataforma “miOS”, que ofrece tanto
servicios internos como servicios tecnologicos de Martech para proyectos de clientes.

o Desarrollo de nuevos procesos automaticos en miOS, fundamentalmente orientados a
integrar capacidades multirregion y multi-moneda para soportar la expansion internacional.

o Creacion de nuevas herramientas para optimizar la gestion y seguimiento de los presupuestos
publicitarios y la operacion y medicion de campaiias, lo que redunda en una mayor eficiencia
y calidad de los equipos de gestion de clientes y gestion de campaiias.

o Debido a significativos cambios en la plataforma tecnologica sobre la que se encuentra
desarrollado miOS, se ha comenzado a trabajar ya en una actualizacion y mejora de la misma
a su version 2.0, que sera llevada a cabo principalmente en 2024.

La activacion de la inversion en desarrollos de tecnologias propias asciende a 196K€ en 2023.
h. TImpulso a la internacionalizacién

En el afio 2023 se ha realizado un importante esfuerzo en el proceso de internacionalizacién del Grupo. La
estrategia inicial se orientaba a acompafiar a la cartera de clientes existentes en aquellos mercados donde tienen
presencia y posteriormente desarrollar también actividad dirigida al mercado local. Toda esta actividad se
coordinando desde la filial de Mio Group en Portugal, creada expresamente para liderar el desarrollo
internacional del grupo.

En este proceso de internacionalizacion se ha puesto foco en dos geografias:

e América. La estrategia en el mercado americano se ha estado sustentado por la filial con la que MIO
Group opera en México desde hace cuatro afios y por la operacion comercial que la compania FIRMA
mantiene en su filial de Estados Unidos. En el primer semestre de 2023 esta estrategia se vio impulsada
significativamente gracias a la creacion de una nueva compaiiia en Colombia. Esta nueva filial en
Colombia actuara tanto como oficina comercial como de hub de operaciones. Como ya se ha
mencionado, a pesar de ser aun una delegaciéon muy joven, se han concretado ya un significativo
numero de contratos que constituyen una base solida para el negocio local y auguran un buen
crecimiento futuro. Por otro lado, este hub, que ya se ha puesto en marcha con la contratacion de 7
personas en 2023, permite al grupo proporcionar servicio en horario local, ampliar el horario de
atencion a los clientes europeos, mejorar la disponibilidad y flexibilidad, y disponer de un polo
adicional de captacion de talento para acelerar el crecimiento organico del grupo. Se han preparado
oficinas con margen de crecimiento ya que este equipo se ampliara en los proximos anos de acuerdo
a las necesidades y evolucion del servicio.

e FEuropa. En 2023 se ha seguido desarrollado la alianza establecida en 2022 con varias compaiiias
independientes que operan en el mercado europeo para poder dar servicio a aquellas marcas que
necesiten estrategias globales con una gestion centralizada en distintos paises, entre ellos, Espaiia,
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Reino Unido, Italia y Alemania. Esta alianza ha permitido a Mio Group acompafiar a algunos de sus
clientes en su expansion internacional, pero también generar negocio adicional proporcionando a las
agencias de la alianza servicios para sus clientes en Espaiia.

i. Integracion de una nueva compaiiia y consolidacion de la fusion de otra compaiiia en el
grupo

El panorama del marketing y las ventas se esta volviendo cada vez mas dinamico. Constantemente emergen
nuevas areas de especializacion a lo largo de toda la cadena de valor, lo que obliga a los clientes a contratar
diversos proveedores, como consultoras, agencias de publicidad, firmas creativas y estratégicas, entre otros.
En MIO Group consideramos que esta situacion dificulta la consolidacion eficaz de la informacion y la
generacion de sinergias. Por ello intentamos absorber esta complejidad y proporcionar a nuestros clientes un
sistema de informacion que les permita controlar sus inversiones, comprender su retorno y analizar la
interaccion entre las distintas palancas, ofreciendo un modelo de servicio y remuneracion alineado con los
objetivos de negocio del cliente.

En los ultimos afios, hemos observado una constante consolidacion de empresas en el mercado espafiol. Estas
empresas estan formando grupos mediante la fusion de consultoras digitales, agencias de marketing,
comunicacion y creativas, con el fin de ampliar su cartera de servicios y fortalecer sus capacidades para
satisfacer la demanda de servicios integrados.

Adicionalmente, en el ultimo afio se ha podido ver como la tecnologia, y en especial la inteligencia artificial
generativa, ha irrumpido en todos los sectores econdomicos con un tremendo efecto transformador. Y segiin
todos los analistas, seran precisamente el marketing y las ventas, junto con el desarrollo software, los sectores
donde se prevé un impacto mayor. La tecnologia ha formado siempre una parte del ADN de MIO Group, y
junto con el talento han sido los dos pilares sobre los que se ha sustentado nuestra propuesta de valor. La
adopcion de la tecnologia 1A se vislumbra por tanto como algo completamente natural para MIO Group a la
vez que puede constituir un importante diferencial de nuestra propuesta.

En linea con esta vision, el objetivo de convertir a MIO Group en una consultora estratégica de servicios de
marketing y transformacion digital, apoyada en 1A, pasa por seguir creciendo de forma organica, como lo ha
estado haciendo todos estos afios, y ademas crecer también inorganicamente complementando su actual oferta
de servicios y presencia geografica.

Si en 2022 se completaron la adquisicion de dos compaiiias, en 2023 se ha concretado la participacion en una
compaiiia adicional, que se ha hecho efectiva con la adquisicion de hasta el 35% de SuperReal a fecha 30 de
noviembre de 2023. Esta es una compaiiia que se focaliza en desarrollar proyectos de innovacion en torno a
tecnologias emergentes como la inteligencia artificial generativa y la Web 3.0. En este caso concreto, ademas
de complementar el portafolio de MIO Group, SuperReal estd llamado a ser un elemento transformador muy
importante sobre la operativa de los procesos de marketing tanto de los equipos de MIO Group como de
nuestros clientes. La creatividad, la generacion de contenidos, la automatizacion de interacciones en redes
sociales o con los clientes finales son solo algunos de los aspectos donde la inteligencia artificial va a
revolucionar los métodos de trabajo, las capacidades y la productividad.

Durante el primer semestre de 2023 se ha desarrollado también la integracion operativa del equipo de Artyco
en Mio Consulting, lo que ha conseguido significativas eficiencias operativas, asi como una simplificacion y
mejora de la propuesta de valor en Mio Consulting, construyendo un portfolio de servicios global e integrado
que cubra todos los aspectos de la medicion y toma de decisiones basada en datos.

Con esta operacion se ha reforzado Mio Consulting como actor relevante en el sector de la consultoria de

marketing y digital y analisis de datos, y se han mejorado areas como la capacidad comercial y de desarrollo
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de negocio, la gestion de compras a proveedores, la gestion del talento, los tramites administrativos, etc.
redundando en una significativa optimizacion de costes.

En 2023 se han desarrollado dos operaciones adicionales:

e El7 de noviembre se realizo la adquisicion del 49% de participaciones de Dendary, la compaiiia del
grupo especializada en marketplaces. Con esta adquisicion la compaiiia pasa pertenecer 100% a MIO
Group, lo que abre la puerta a desarrollar en 2024 un modelo de operacion mas integrado y aprovechar
mas las sinergias entre las diferentes areas de la compaifiia.

e El129de agosto se amplio la participacion en FIRMA hasta un 65%. Esta ampliacion se ha desarrollado
de acuerdo al plan de adquisiciones pactado entre los socios.

j- Refuerzo de la estructura directiva para afrontar el crecimiento

MIO Group contintia un proceso de crecimiento y despliegue internacional. En 2023 se ha seguido adaptando
y reforzando la organizacion y estructura para afrontar nuevas incorporaciones de empresas y despliegue en
nuevas zonas geograficas.

En este sentido, durante el primer semestre de 2023 se han realizado varias incorporaciones clave para
garantizar un crecimiento ordenado de las operaciones del grupo en el area internacional, asi como la capacidad
de proporcionar servicios de alta calidad a escala. Dos de las principales incorporaciones en el equipo de
Colombia han sido Juan Pablo Patifio como Country Manager y Alba Cardona como Head of PMO. Ambos,
provenientes de Dentsu, con mas de 20 afos de experiencia en el sector del marketing y con amplio
conocimiento del mercado, que ya se ha concretado en significativos acuerdos con proveedores y medios
locales, asi como la consecucion de los primeros contratos con clientes.

Asi mismo, se ha reforzado el equipo de operacion de campaiias con la promocion de Gonzalo Coca a director
de operaciones de HMG y con Santiago Gala como manager de programatica.

MIO Group nacié con una fuerte vocacion de integrar los servicios y tecnologias necesarias de marketing y
ventas bajo un tinico Grupo. Esta capacidad de anticipacion e integracion posiciona a MIO Group con una
ventaja sustancial con respecto a cualquier otra empresa que se vea obligada a atacar el mercado desde cero.
Los resultados que presentamos en el presente documento nos hacen mirar el futuro con optimismo y estar
confiados en el cumplimiento de los objetivos de negocio.

2.- Actividad

Véase apartado anterior.

3.- Gastos de investigacion y desarrollo

Durante 2023 se ha seguido invirtiendo en desarrollos informaticos de forma interna tal y como se ha detallado
en el punto 1.d anterior. El importe activado este afio asciende a 196 mil euros.

4.- Acontecimientos posteriores

No existen acontecimientos relevantes posteriores al cierre
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5.- Adquisicion de participaciones propias

Véase nota 13 de la memoria consolidada en la que se detalla las operaciones con acciones propias de la
Sociedad dominante.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas el porcentaje de capital social ostentado en autocartera
asciende a un 2,3 %.

6.- Uso de instrumentos financieros
El Grupo no tiene instrumentos financieros distintos a lo detallados en las notas de la memoria consolidada.
7.- Riesgos Financieros

Los principales riesgos financieros a los que estd expuesta el Grupo se describen en la Nota 5 de la memoria
consolidada.

8. Operaciones vinculadas.

En relacion con las transacciones con empresas vinculadas nos referimos a la informacion divulgada en la nota
23 de la memoria, donde se describen cada una de las transacciones que realiza el Grupo con otras partes
vinculadas.

9.- Recursos Humanos

El mimero medio de personas se ha incrementado hasta los 286 empleados de media (238 empleados al cierre
del ejercicio 2022), fundamentalmente por la incorporacion al perimetro de consolidacion de las empresas
FIRMA, Datarmony Group S.L.

También, como parte de su estrategia en torno a la atraccion y retencion del talento, se estd abordando un
programa de recompra de acciones para la ejecucion de un plan de incentivos para la remuneracion de
empleados clave.

Con fecha 13 de enero de 2023 se han concedido cartas de invitacion para participar en el Plan de Incentivos a
determinados empleados y colaboradores conforme a lo establecido en el referido Plan, y con una fecha de
consolidacion de 31 de enero de 2025.

10.- Periodo medio de pago

Segun se puede comprobar en la Nota 15, la Sociedad se va adaptando a la Ley 15/2010, de 5 de julio, y a las
modificaciones introducidas en la Disposicion Adicional Octava de la Ley 18/2022.

11.- Definiciones de indicadores relevantes

A continuacion, se detallan dos indicadores relevantes para el Grupo, asi como su conciliacion con cifras de
determinados epigrafes del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
estados financieros intermedios del primer semestre de 2023:

EBITDA: ("Earnings Before Interests, Tax, Depreciation and Amortization") o resultado bruto de explotacion,
es el resultado neto antes de intereses, impuestos, amortizaciones y las pérdidas por deterioro de todo tipo de
activos.
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DFN: Deuda financiera neta es la diferencia entre todas las deudas financieras menos el efectivo y las
inversiones temporales y otros activos liquidos convertibles en efectivo a corto plazo.

EBITDA RECURRENTE: es ¢l EBITDA eliminando otros gastos de explotacion no recurrentes y partidas

extraordinarias.
Euros 31/12/2023 31/12/2022
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (3.075.467) 1.128.758
Impuestos sobre beneficios (516.445) (583.060)
Ingresos financieros 303.279 209.071
Gastos financieros (1.035.233) (201.233)
Diferencia en cambio (15.677) (72.044)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (240.125) 6.612
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (260.258) (684)
Pérdidas, deterioro por enajenacion de instrumentos financieros (1.552.646) (144.742)

Diferencias de combinaciones de negocio - -

Amortizacion del inmovilizado (1.679.309) (1.088.717)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado 18.811 1.479
EBITDA 1.902.136 3.002.076
Otros gastos explotacion no recurrentes (603.761) (298.721)

Partidas de gasto extraordinarias

EBITDA recurrente 2.505.897 3.300.797

Las partidas no recurrentes y extraordinarias incluyen fundamentalmente servicios profesionales o gastos no
recurrentes de diversa indole, donaciones, gastos devengados por el plan de acciones.

Euros 31/12/2023 31/12/2022
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 2.235.258 3.856.959
Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo 241.510 338.643
Deudas a empresas vinculadas a largo plazo - 150.000

Otras deudas a largo plazo

Deudas con entidades de crédito a corto plazo 10.113.159 3.480.097
Acreedores por arrendamiento financiero corto plazo 97.133 93.515
Otros pasivos financieros - -

Deudas a empresas vinculadas a corto plazo - -

Inversiones financieras a corto plazo (59.298) (45.107)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (7.999.983) (6.803.728)
DFN 4.627.779 1.070.379
DFN/EBITDA Recurrente 1.8 0,3
DFN/EBITDA 2.4 0,4
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Euros 31/12/2023 31/12/2022
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 2.235.258 3.856.959
Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo 241.510 338.643
Deudas a empresas vinculadas a largo plazo - 150.000
Otras deudas a largo plazo 2.601.344 4.289.506
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 10.113.159 3.480.097
Acreedores por arrendamiento financiero corto plazo 97.133 93.515

Otros pasivos financieros - -

Deudas a empresas vinculadas a corto plazo - -

Otras deudas a corto plazo 1.755.779 1.556.789
Inversiones financieras a corto plazo (59.298) (45.107)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (7.999.983) (6.803.728)
DFN con adquisiciones 8.984.902 6.916.674
DFN con adquisiciones/EBITDA Recurrente 3.6 2.1
DFN/EBITDA 47 23

12. Estado de Informacion No Financiera

En virtud de la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, en materia de informacioén no financiera y diversidad, el
Grupo esta obligado a la divulgacion de informacion no financiera. Dicha informacion se encuentra recogida
dentro de un informe independiente anexo a estas cuentas anuales consolidadas, denominado "Estado de
Informacion No Financiera Media Investment Optimization, S.A. 2023".
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En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los administradores de Media Investment
Optimization, S.A. y sociedades dependientes, declaran que las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de
Gestion Consolidado correspondientes al ejercicio 2023, han sido formulados con el voto favorable de todos
los miembros del Consejo de Administracion de Media Investment Optimization, S.A. en su reunion del 22 de
marzo de 2024.

Las Cuentas Anuales Consolidadas estan conformados por el Balance, la Cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos, asimismo se
adjunta el informe de gestion consolidado visados todos los citados documentos.

D. Yago Arbeloa Coca D. Francisco Jiménez-Alfaro Larrazabal
Presidente Vocal

D. Ignacio Calderon Prats D. Rodrigo Jiménez-Alfaro Larrazabal
Vocal Vocal

D?. Miriam Gonzalez-Amézqueta Lopez
Vocal
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