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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Media Investment Optimization, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Media Investment Optimization, S.A. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el estado de
situacion financiera a 31 de diciembre de 2024, el estado de resultados, el estado del resultado
global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos
ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a

31 de diciembre de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion en Espania.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento

Llamamos la atencion sobre la nota 2.5 de las cuentas anuales consolidadas que indica que a 31 de
diciembre de 2024 el Grupo acredita fondo de maniobra negativo y patrimonio neto negativo a
consecuencia de las pérdidas acumuladas durante el ejercicio y ejercicios anteriores. El Grupo cuenta
con factores mitigantes, tal y como se indica en la mencionada nota, que han permitido a los
administradores de la Sociedad dominante formular las cuentas anuales consolidadas bajo el
principio de empresa en funcionamiento. Estos hechos o condiciones, junto con otras cuestiones
expuestas en la nota 2.5, indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar
dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento.
Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Ademas de la cuestién descrita en la seccion Incertidumbre material relacionada con la empresa en
funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacion son las
cuestiones clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Reconocimiento de ingresos

Tal y como se indica en las notas 1, 4.16 y 23 Nuestros procedimientos de auditoria han

de la memoria consolidada adjunta, las incluido el entendimiento de los procesos

principales actividades del Grupo consisten en  implementados por la direccion de la Sociedad

la prestacion de servicios de consultoria dominante en relacién con el reconocimiento de

estratégica de marketing digital y de ingresos. Entre los procedimientos de auditoria

consultoria de publicidad relativos a llevados a cabo se encuentran los siguientes:

inserciones publicitarias acordadas con los

clientes. ° Entendimiento y evaluacion de las politicas
contables empleadas por la direccion en la

El importe neto de la cifra de negocios determinacion y contabilizacion de los

derivado de los servicios de publicidad se ingresos reconocidos.

reconoce en funcién de la insercién publicitaria

efectivamente realizada considerando las ° Realizacion de pruebas en detalle usando

ordenes de pedido previas de sus clientes, técnicas de muestreo para comprobar la

mientras que los servicios de marketing digital adecuada imputacion de los ingresos al

se reconocen en el momento en el que el estado de resultados consolidado,

servicio es prestado. atendiendo, entre otros, a los criterios
establecidos en las condiciones acordadas

La comprobacion de que los ingresos por y las inserciones publicitarias.

prestaciones de servicios se registran

atendiendo a las condiciones establecidas en ° Confirmacion y, en su caso, obtencion de

los acuerdos con clientes y en el periodo en la conciliacion y soporte de los saldos al

que se producen dichas inserciones cierre del ejercicio y las transacciones

publicitarias, se ha considerado una cuestion registradas durante el afio para una

clave de nuestra auditoria dada la relevancia muestra de clientes.

de dicho epigrafe dentro del conjunto de las

cuentas anuales consolidadas y, en Como resultado de nuestros procedimientos no

consecuencia, al mayor riesgo inherente de se han puesto de manifiesto observaciones que

incorreccion material en el mismo. resefar.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 3 de las cuentas anuales consolidadas, en la que se describe que
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 adjuntas son las primeras que los
administradores de la Sociedad dominante formulan aplicando las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), que requieren, con caracter
general, que las cuentas anuales presenten informacién comparativa que ha sido obtenida mediante
la aplicacion de las NIIF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2024. Consecuentemente, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas
aprobadas del ejercicio 2023, detallandose en la nota 3 de la memoria consolidada adjunta las
diferencias que suponen la aplicacion de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de
enero y al 31 de diciembre de 2023 y sobre los resultados consolidados del ejercicio 2023 del Grupo.
Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.
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Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2024,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Gnicamente que el estado de informacién no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacion con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones
del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar

como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

° Planificamos y ejecutamos la auditoria del Grupo para obtener evidencia suficiente y adecuada
en relacion con la informacién financiera de las entidades o de las unidades de negocio del
Grupo como base para la formacion de una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas.
Somos responsables de la direccion, supervision y revision del trabajo realizado para los fines
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado
con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para
eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 2 de abril de 2025.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2024 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de un afio para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas para
el periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados al Grupo auditado se
desglosan en la nota 29 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORZS

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
OE CUENTAS DE ESPANA

orres Pozo (22224)

de abril de 2025

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2025 Num. 01/25/07465
96,90 EUR
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MIO™

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024, 2023 Y 1 DE

ENERO DE 2023 (Expresado en euros)

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado material 8
Activos por derecho de uso 9
Activos intangibles 10
Activo por impuesto diferido 22
Otros activos financieros 11

ACTIVO CORRIENTE

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13
Activos financieros valorados a coste amortizado 11
Activo por impuesto corriente 22
Créditos con las administraciones publicas 22
Periodificaciones 15
Efectivo y equivalentes de efectivo 14

31/12/2024 31/12/2023 01/01/2023
15.606.500 17.760.809 20.192.918
970.503 996.756 1.100.885
1.342.720 2.065.752 2.788.784
11.916.547 12.599.925 13.091.807
1.055.139 691.244 387.382
321.591 1.407.132 2.824.060
16.541.829 22.097.654 21.025.632
8.411.317 13.382.254 12.788.378
704.982 129.797 93.926
152.304 283.787 46.493
109.112 184.246 977.299
980.488 117.587 315.808
6.183.626 7.999.983 6.803.728

32.148.329

39.858.463

41.218.550

TOTAL ACTIVO

Las Notas 1 a 30 de la memoria consolidada adjunta son parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de

diciembre de 2024



Docusign Envelope ID: 05B6B68E-55F3-44C0-BODF-74D965CEC40D

MIO™

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024, 2023 Y 1 DE
ENERO DE 2023 (Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31/12/2024 31/12/2023 01/01/2023
PATRIMONIO NETO 16 (1.753.413) 1.850.001 4.474.330
Capital 66.667 66.667 66.667
Prima de emisién 3.164.345 3.164.345 3.164.345
Resenvas de la Sociedad dominante 108.257 221.752 94.030
Resenvas en sociedades consolidadas (1.498.251) 1.442.702 777.553
Resultado del ejercicio atribuido a los accionistas de la Sociedad dominante (3.620.964) (2.957.340) 936.585
Acciones y participaciones en patrimonio (816.944) (962.685) (911.056)
Diferencias de conversion (41.463) (84.641) (70.142)
Patrimonio neto atribuible a intereses minoritarios 884.940 959.201 416.348
PASIVO NO CORRIENTE 7.673.959 8.480.071 12.244.055
Provisiones no corrientes 18 - 340.000 -
Deudas con entidades de crédito 19 1.304.263 2.235.258 3.856.959
Pasivos por arrendamiento 20 899.488 1.678.575 2.476.403
Otros pasivos financieros 11 2.216.017 2.759.179 4.439.506
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 27 2.028.000 - -
Subvenciones oficiales 17 - 8.143 26.954
Pasivos por impuesto diferido 22 1.226.191 1.458.916 1.444.233
PASIVO CORRIENTE 26.227.783 29.528.391 24.500.165
Provisiones corrientes 18 634.164 112.183 23.742
Deudas con entidades de crédito 19 9.457.962 10.113.159 3.480.097
Pasivos por arrendamiento 20 868.033 797.828 744.539
Otros pasivos financieros 11 997.664 1.905.779 1.556.789
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 21 7.755.742 6.645.734 12.463.558
Pasivos por impuesto corriente 22 372.586 653.721 1.084.736
Otros pasivos con administraciones publicas 22 1.249.735 2.371.358 1.262.208
Periodificaciones a corto plazo 15 4.891.897 6.928.629 3.884.496

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 32.148.329 39.858.463 41.218.550

Las Notas 1 a 30 de la memoria consolidada adjunta son parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas
al 31 de diciembre de 2024.
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MIO™

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023 (Expresado en euros)

Nota 31/12/2024 31/12/2023
Ingresos procedentes de contratos con clientes 23 58.455.760 64.636.055
Otros ingresos de explotacion 309.732 295.410
Trabajos realizados por la empresa para su activo 23 190.468 196.093
TOTAL INGRESOS 58.955.960 65.127.558
Coste de prestacion de senvicios 23 (37.094.835) (42.339.093)
Gastos de personal 23 (15.438.492) (15.192.717)
Otros gastos de explotacion 23 (5.419.685) (4.902.750)
Beneficios / (Pérdidas) por enajenaciones de activos 10 (891) (312.446)
Amortizacién derechos de uso 9 (723.032) (723.032)
Amortizacién del inmovilizado material y otros activos intangibles 8, 10 (1.419.155) (1.353.175)
(Dotacion) / Reversion por deterioro de operaciones comerciales 13 (518.484) (260.258)
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.658.614) 44.087
Ingresos financieros 24 147.048 303.279
Gastos financieros 24 (1.244.913) (1.043.343)
Gastos financieros por arrendamiento 20 (91.037) (124.708)
Diferencias netas de cambio 24 (171.248) (15.676)
(Dotacion) / Reversion por deterioro de instrumentos financieros 24 (372.775) (1.552.646)
RESULTADO FINANCIERO (1.732.925) (2.433.094)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (3.391.539) (2.389.007)
Impuestos sobre beneficios 22 (157.778) (275.007)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (3.549.317) (2.664.014)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (3.549.317) (2.664.014)
Resultado atribuido a los accionistas de la Sociedad dominante (3.620.964) (2.957.340)
Resultado atribuido a participaciones no dominantes 71.647 293.326
Resultado basico por accién (euros) (0,55) (0,41)
Resultado diluido por accion (euros) (0,53) (0,40)

Las Notas 1 a 30 de la memoria consolidada adjunta son parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas
al 31 de diciembre de 2024.
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Docusign Envelope ID: 05B6B68E-55F3-44C0-BODF-74D965CEC40D

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MIO™

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL EJERCICIO 2024 Y 2023 (Expresado en euros)

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado

Amortizacion del inmovilizado

Imputacion subvenciones

Pérdidas / (Reversiones) por deterioro de clientes

Pérdidas / (Reversiones) por deterioro de instrumentos financieros

Pérdidas / (Reversiones) por deterioros de inmovilizado
Ingresos financieros
Gastos financieros
(Ingresos) / Gastos por diferencia de cambio
Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos por impuestos de beneficios
Cobro de intereses
Pago por intereses de gastos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Pagos por inversiones
Combinaciones de negocios
Inmouilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros

Cobros por desinversiones
Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Adquisicion de acciones propias

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Deudas por arrendamiento financiero
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo
Otras deudas

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

Dividendos
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
Aumento / disminucion neta del efectivo o equivalentes

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

8,9,10

17
10

12,13

10
24
24
24

22
24
24

16

19
27

16

14
14

(3.391.539) (2.389.007)
2.142.187 2.076.207
(8.143) (18.811)
518.484 260.258
372.775 1.552.646
- 312.446
(147.047) (303.279)
1.335.950 1.168.051
171.248 15.676
4.573.447 (369.874)
(862.901) 198.221
(668.400) (4.962.251)
(2.021.864) 3.044.137
(293.435) (553.354)
147.047 303.279
(596.506) (520.072)
1.271.303 (185.727)
- (350.000)
(535.076) (503.050)
(175.340) (113.804)
(24.915) (1.546.344)
162.496 28.245
(572.835) (2.484.953)
60.569 (51.629)
(791.732) (775.732)
(1.586.192) 5.011.361
1.850.000 -
(1.929.870) (93.515)
(160.778) (238.049)
(2.558.003) 3.852.436
43.178 14.499
(1.816.357) 1.196.255
7.999.983 6.803.728
6.183.626 7.999.983

Las Notas 1 a 30 de la memoria consolidada adjunta son parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas

al 31 de diciembre de 2024.



Docusign Envelope ID: 05B6B68E-55F3-44C0-BODF-74D965CEC40D

MIO™

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2024 (Expresada en euros)

1. Actividad del Grupo

Media Investment Optimization, S.A. (en adelante la Sociedad dominante), anteriormente Ironville Invest, S.L., fue
constituida el 18 de octubre de 2016 por tiempo indefinido mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D.
Francisco Javier Piera Rodriguez con el numero 4.133 de orden de protocolo, estando inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al Tomo 35.198, Folio 160, Seccion 82 Hoja M-632.941, Inscripcion 12.

Con fecha 1 de diciembre de 2016, las sociedades Nothing Is More, S.L. y Mio Consulting, S.L. adquirieron el 100%
del capital social de Ironville Invest S.L. (actualmente Media Investment Optimization S.A.). Posteriormente, y mediante
ampliacion de capital aprobada y elevada a publico el 1 de diciembre de 2016, las sociedades Nothing is More S.L. y
Mio Consulting, S.L. aportaron en ampliacién de capital de Ironville Invest, S.L. (actualmente Media Investment
Optimization, S.A.) el 100% de las participaciones sociales del capital social de las sociedades Hashtag Media Group,
S.L.U y Voila Media, S.L.U., convirtiéndose Ironville Invest, S.L. (actualmente Media Investment Optimization, S.A.)
desde dicha ampliacién de capital en socio Unico de Hello Media Group, S.L.U. (actualmente Hashtag Media Group
S.L.U.) y Voila Media, S.L.U.

Con fecha 20 de mayo de 2021, se aprobo la modificacion del régimen de administracion de la Sociedad pasando éste
a ser un Consejo de Administracion formado por 5 miembros. Asimismo, el 20 de mayo de 2021 se aprob¢ la solicitud
de incorporacién a negociacion en el segmento BME Growth del BME MTF Equity ("BME MTF Equity"). Dicha
incorporacion al BME Growth se aprobé el 13 de julio de 2021 y se materializé con fecha 15 de julio de 2021.

El domicilio social y fiscal de la Sociedad dominante esta radicado en Calle Alfonso XI 3, 28014, Madrid, Espafa desde
finales del ejercicio 2021 (anteriormente radicado en Paseo de la Castellana 95, Planta 24, 28046 de Madrid, Esparia).

El objeto social de la Sociedad dominante es:

Actuar como sociedad holding mediante la participacion en el capital de entidades residentes y no residentes en el
territorio espafiol, dirigiendo y gestionando dichas participaciones, asi como la prestacion de servicios a las sociedades
participadas (codigo CNAE numero 6420).

El desarrollo de todos los servicios propios de una agencia de marketing y de publicidad, tanto dentro como fuera del
entorno de Internet, y en concreto:

(a) La planificacion, disefio, coordinacion e implementacion de campafas de publicidad y de marketing para su
exhibicion y publicacion en toda clase de medios de comunicacion, asi como el disefio de estrategias de
comunicacion;

(b) El disefio, gestion, ejecucion e implementacion de programas de afiliacion;

(c) El disefio y la creacion de contenidos para su insercion y utilizacion en las diferentes campafas y en todo tipo
de medios de comunicacioén social;

(d) La intermediacion en el sector de la publicidad, y en concreto, en la compraventa de espacios y soportes
publicitarios en todo tipo de medios de comunicacion;

(e) La prestacion de los servicios propios de consultoria de estrategia empresarial (“business inteligence”) y de
consultoria socioldgica consistentes en el estudio del comportamiento social y de la opinion publica para la
realizacion de investigaciones y estudios de mercados, su seguimiento e implementacion de resultados;

(f) La organizacion y promocion de eventos de promocion y marketing;

La actividad del Grupo se enmarca en el sector de la publicidad y el marketing.

En el Anexo | se relacionan las principales sociedades que conforman el Grupo Mio, asi como su objeto social principal,
pais, moneda funcional, capital social, el porcentaje de participacion efectivo del Grupo y su método de consolidacion.

Media Investment Optimization S.A. — A87668190
Calle Alfonso XI, n° 3 (28014) MADRID
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MIO™

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2024 (Expresada en euros)

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de Media Investment
Optimization, S.A. y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la
homogeneizacién temporal y valorativa con los criterios contables establecidos por el Grupo.

2.2 Marco normativo de informacion financiero aplicable al grupo

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas para su utilizacion en la Unién Europea (en adelante, “NIIF-UE”) y aprobadas por
los Reglamentos de la Comision Europea, vigentes al 31 de diciembre de 2024, las interpretaciones del Comité
Internacional de Informacién Financiera (CINIIF) y la legislacién mercantil aplicable a las entidades que preparan
informacién conforme a las NIIF-UE.

Estas cuentas anuales consolidadas son las primeras preparadas de acuerdo con las NIIF-UE y, por tanto, la NIIF 1
“Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera” es de aplicacion, siendo la
fecha de transicion el 1 de enero de 2023. Estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas aplicando las
normas vigentes a 31 de diciembre de 2024 para todos los periodos presentados.

Hasta el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, inclusive, las cuentas anuales consolidadas del Grupo se
han venido preparando de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, recogida en el Cédigo de Comercio
reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion mercantil en materia
contable para su armonizacion internacional con base en la normativa de la Unién Europea, el RD 1514/2007, de 20
de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el RD 1159/2010, de 17 de septiembre, por
el que se aprueban las normas para la formulacion de Cuantes Anuales Consolidadas y sus modificaciones
posteriores (incluido el RD 602/2016 y el RD 1/2021). Dado que estas normas difieren en algunas areas de los
criterios establecidos en las NIIF-UE, la direccién del Grupo ha procedido a reexpresar las cifras correspondientes al
ejercicio 2023 y el balance de apertura a 1 de enero de 2023 a efectos de presentar informacién comparativa con
arreglo a las NIIF-UE, tal y como se detalla en la Nota 3.3.

En base a lo explicado en los parrafos anteriores, las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las
contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2023, detallandose en la nota 3 de la
presente memoria consolidada las diferencias que suponen la aplicacion de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto
consolidado al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2023 y sobre los resultados consolidados del ejercicio 2023 del
Grupo.

No se han aplicado de forma anticipada normas e interpretaciones que, habiendo sido aprobadas por la Comisién
Europea no hubieran entrado en vigor a la fecha de cierre del ejercicio 2022.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste histérico modificado en aquellos
casos establecidos por las propias NIIF-UE en las que determinados activos se valoran a su valor razonable.

El euro es la moneda de presentacion del Grupo. Las cifras contenidas en los documentos que componen las
cuentas anuales consolidadas adjuntos estan expresadas en euros, salvo indicacion en contrario, y por tanto son
susceptibles de redondeo.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Direccidon que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables
del Grupo. En este sentido, se resume a continuacion un detalle de los aspectos que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las areas donde las hipétesis y estimaciones son significativas para las cuentas anuales consolidadas.

Las estimaciones descritas a continuacion se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible a la fecha
de preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas sobre los hechos analizados. Es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro, obliguen a modificarlas (al alza o a la baja), lo que se haria, en

2
Media Investment Optimization S.A. — A87668190
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su caso, conforme a lo establecido en las NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en la cuenta de resultados consolidada.

= Activos intangibles de vida util indefinida: Fondo de comercio

El Grupo evalla en cada cierre de ejercicio si hay indicios de que el fondo de comercio y los activos no financieros
pueden estar deteriorados. Si existe algun indicio, el Grupo realiza una estimacién del importe recuperable del activo.
En el caso del fondo de comercio el Grupo realiza una estimacion del valor recuperable al menos en cada cierre.

El analisis de recuperabilidad se determina evaluando el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo
(UGE). Se entiende por UGE el grupo identificable mas pequefio de activos que genere entradas de efectivo, que son,
en buena medida, independientes de las entradas producidas por otros activos. El Grupo define las UGEs como el
grupo de activos no financieros a nivel de entidad legal. En relacién con el fondo de comercio se asigna a la unidad
generadora de efectivo (UGE) que corresponda. En relacion con las UGEs el Grupo comprueba anualmente si han
sufrido alguna pérdida por deterioro del valor, determinando el importe recuperable en base a célculos del valor de
uso, o su valor razonable. Estos calculos de valor en uso requieren el uso de estimaciones. Adicionalmente el Grupo
tiene registradas las marcas como otros activos intangibles de vida util definida. Durante el ejercicio 2024 y 2023 se
produjeron incorporaciones al perimetro de consolidacion de varias sociedades que han aportado saldos significativos
a esta tipologia de activos (Nota 10).

= PDeterminaciones de los valores razonables:

Ciertas politicas contables y de desglose del Grupo requieren la determinacion de valores razonables para activos y
pasivos tanto financieros como no financieros. Un aspecto critico es la estimacion del valor razonable de los pasivos
relativos a las opciones de compra (y obligaciones de venta) surgidas en el marco de combinaciones de negocios.

El Grupo ha establecido un marco de control respecto a la determinacién de valores razonables. Este marco incluye
personal responsable, que informa directamente a la Direccion Financiera, con responsabilidad general sobre la
supervision de todos los calculos relevantes de valores razonables.

Para determinar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo utiliza en la medida de lo posible datos
observables en el mercado. Los valores razonables se clasifican en diferentes niveles de la jerarquia de valor
razonable en funcién de los datos de entrada utilizados en las técnicas de valoracién, de la siguiente manera:

e Nivel 1: precio cotizado (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos identificados.

e Nivel 2: variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo
o pasivo, directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivadas de los precios).

e Nivel 3: variables, utilizadas para el activo o pasivo, que no estén basadas en datos de mercado observables
(variables no observables).

= Recuperabilidad de créditos fiscales

El Grupo evalua el registro inicial y la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido en base a las estimaciones
de los resultados fiscales futuros y a la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los que
sean utilizables dichos impuestos diferidos, sobre la base del presupuesto para el afio 2025 aprobado por los
administradores que la Direccion extiende para estimar la recuperabilidad de estos activos.

El Grupo evalua la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en estimaciones de resultados
futuros, y considerando de entre todas las alternativas posibles para conseguir un mismo objetivo, la que sea mas
eficiente desde el punto de vista tributario (o fiscal) dentro del marco normativo al que el Grupo esta sujeto. Dicha
recuperabilidad depende en ultima instancia de la capacidad del Grupo para generar beneficios imponibles a lo largo
del periodo en el que son deducibles los activos por impuestos diferidos. En el analisis se toma en consideracion el
calendario previsto de reversion de pasivos por impuestos diferidos, asi como las estimaciones de beneficios
tributables, sobre la base de proyecciones internas que son actualizadas para reflejar las tendencias mas recientes.
La determinacion del reconocimiento de las partidas fiscales depende de varios factores, incluida la estimacion del
momento y realizacion de los activos por impuestos diferidos y del momento esperado de los pagos por impuestos.
Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre beneficios podrian diferir de las estimaciones realizadas por
el Grupo, como consecuencia de cambios en la legislacion fiscal, de la finalizaciéon de procesos judiciales en curso o
de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar a los saldos fiscales.

Media Investment Optimization S.A. — A87668190
Calle Alfonso XI, n° 3 (28014) MADRID



Docusign Envelope ID: 05B6B68E-55F3-44C0-BODF-74D965CEC40D

MIO™

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2024 (Expresada en euros)

= Estimacion de las vidas utiles de las carteras de clientes adquiridas en combinaciones de
hegocios

El Grupo estima la vida util de las relaciones con clientes con el fin de calcular la amortizacion de las mismas. La
determinacion de la vida util requiere estimaciones sobre la evolucidn esperada, lo que implica un grado significativo
de juicio. El Grupo cuenta con asesores externos para la determinacion de las vidas utiles y su valoracion inicial. La
necesidad de evaluar un posible deterioro implica tomar en consideracién factores como la cancelacion de
determinados proyectos y otros cambios en las circunstancias estimadas.

2.4 Comparacion de la informacién

Las presentes cuentas anuales consolidadas que se presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del estado de situacion financiera consolidado, del estado de resultados consolidado, del estado de resultados
globales consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria consolidada, son las primeras
preparadas de acuerdo con las NIIF-UE estableciéndose como fecha de transicion el 1 de enero de 2023. Por lo tanto,
los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 son comparables entre si.

Los efectos de la transicion a NIIF-UE en la reexpresion del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2023 quedan detallados
en la Nota 3.3.

2.5 Principio de empresa en funcionamiento

El estado de situacion financiera consolidado del Grupo presenta un fondo de maniobra negativo de 9.685.954 euros
a 31 de diciembre de 2024 (2023: 7.430.737 euros), asi como un patrimonio neto negativo de 1.753.413 euros (positivo
en 2023: 1.850.001 euros), siendo las pérdidas en el ejercicio 2024 de 3.549.317 euros, segun se desglosa en el
estado de resultados consolidado (2.664.014 euros en 2023).

Segun se indica en la nota 19, la mayor parte de las deudas con entidades de crédito a corto plazo las conforman
lineas de crédito y confirming con distintas entidades financieras por importe de 7.870.329 de euros, las cuales tienen
un vencimiento previsto entre mayo y julio de 2025, periodo en la que la Direccién del Grupo espera renovar en una
parte significativa por un periodo anual adicional, segun se ha venido operando en los ultimos ejercicios.

Adicionalmente, la Sociedad dominante presenta a 31 de diciembre de 2024 en sus cuentas anuales individuales un
patrimonio neto negativo de 3.426.163 euros, que a los efectos mercantiles seria negativo por importe de 1.426.163
euros considerando el préstamo participativo de 2.000.000 euros conforme se indica en la nota 2.e). Esto supone un
desequilibrio patrimonial conforme a lo establecido en el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, que podria
en su caso conllevar causa de disolucion.

Lo indicado en los parrafos anteriores, constituyen incertidumbres respecto a la capacidad de la compafiia para la
continuidad normal de sus negocios atendiendo a sus compromisos en el corto plazo. No obstante, los
administradores, junto con la Direccion de la Sociedad dominante, consideran que cuentan con suficientes factores a
su favor que mitigarian cualquier incertidumbre existente, como se indica a continuacion:

- Los presupuestos aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante para el ejercicio
2025 reflejan una mejora sustancial respecto al ejercicio 2024, mostrando resultados de explotacion positivos,
incluyendo decisiones sobre sus estructuras de costes actuales que mejoraran estos resultados en adelante.

- Respecto a la deuda bancaria con vencimiento en el corto plazo, durante el 2024 el Grupo consiguié renovar
con éxito aproximadamente el 71% de sus lineas de crédito y confirming actuales, y adicionalmente en los
primeros meses del 2025 ha renovado con éxito el confirming con Bankinter por importe de 800 miles de
euros. Esta renovacion ha sido la dinamica sobre la que la compaiiia viene trabajando en los ultimos ejercicios
y es la que se espera obtener durante el afio 2025 habiendo considerado dicha renovacion en el presupuesto
aprobado por el Consejo de Administracion para el ejercicio 2025.

- Elimporte disponible (no dispuesto) de las lineas de crédito y confirming al 31 de diciembre de 2024 es de
1.285.124 euros (Nota 19).
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- La Sociedad dominante obtuvo un préstamo participativo de 2.000.000 euros de su accionista mayoritario en
diciembre 2024 y con vencimiento a largo plazo tal como se indica en la nota 27, lo cual es indicativo de su
apoyo financiero. No obstante, la Direccién analiza continuamente distintas vias de financiacion.

- Tal como se detalla en la nota 30, en los primeros meses del 2025 el Grupo ha obtenido una financiacion de
3.000.000 euros con la entidad EBN para financiar la compra anticipada de las acciones de la filial Firma
Brand Communication, S.L., de la cual era titular del 75% del accionariado a cierre del 2024 y que ha adquirido
en su totalidad en marzo de 2025. Esta financiacion ha sido concertada con una garantia real hasta el importe
de la financiacién. Dicha adquisicion reducira la carga financiera que soportaba la Sociedad dominante vy,
unida a su incorporacion inmediata al Grupo Fiscal, permitira un mejor aprovechamiento de las bases
imponibles negativas del Grupo.

- Respecto al patrimonio de la Sociedad dominante, en 2025, antes de la formulacion de las presentes cuentas
anuales consolidadas, la Sociedad dominante ha reconocido ingresos por dividendos distribuidos por su filial,
Firma Brand Communication, S.L. por importe de 3.326.398 euros que compensarian el desequilibrio
patrimonial registrado al 31 de diciembre de 2024. El dividendo se sustentara mayoritariamente con la
compensacion de créditos en favor de Firma Brand Communication, S.L. que ascienden a 2.256.616 euros a
31 de diciembre de 2024.

Las presentes cuentas anuales consolidadas se han formulado bajo el principio de empresa en funcionamiento, al
considerar los Administradores de la Sociedad dominante que los factores e incertidumbres expuestos en los parrafos
anteriores tendran una evolucion favorable y, con ello, el Grupo obtendra unos resultados positivos en los proximos
meses, mitigara cualquier situacion de desequilibrio patrimonial a efectos mercantiles y conseguira un renovacion
adecuada de su estructura actual de financiacion que le permita asegurar la continuidad de sus operaciones y su
estrategia de inversion futura.

2.6 Nuevas normas NIIF-UE, modificaciones e interpretaciones CINIIF emitidas

Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados el 1
de enero de 2024:

- NIIF 16 (modificacion) — “Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior.”

- NIC 1 (Modificacion) — “Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.”

- NIC 1 (Modificacion) — “Pasivos no corrientes con condiciones.”

- NIC 7 (Modificacién) y NIIF 7 (Modificacion) — “Acuerdos de financiaciéon de proveedores (“confirming”)

La aplicacion de estas modificaciones e interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en las presentes cuentas
anuales consolidadas.

Normas, modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigor, pero que se
pueden adoptar con anticipacion:

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas., el IASB y el IFRS Interpretations Committee
no han publicado normas, modificaciones e interpretaciones que no hayan entrado en vigor y se puedan adoptar con
anticipacion.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no pueden adoptarse
anticipadamente o que no han sido adoptadas por la Unién Europea:

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations Committee
han publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a continuacion, que no pueden adoptarse
anticipadamente o que estan pendientes de adopcion por parte de la Unién Europea.

- NIIF 10 (Modificacion y NIC 28 (Modificacion) “Venta o aportacion de activos entre un inversor y sus asociadas
0 negocios conjuntos”

- NIC 21 (Modificacién) — “Falta de intercambiabilidad.”

- NIIF 18 (Modificacion) — “Presentacion y desglose en los estados financieros”.

- NIIF 19 (Modificaciones) — “Dependientes sin responsabilidad publica. Desgloses.”
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- NIIF 9 y NIIF 7 (Modificacion) — “Modificaciones a la clasificacion y valoracion de instrumentos financieros”.

Si cualesquiera de las normas anteriores fueran adoptados por la Unidon Europea o se pudieran adoptar con
anticipacion, el Grupo las aplicaria con los efectos correspondientes en las presentes cuentas anuales consolidadas.

La aplicacion de estas modificaciones e interpretaciones no tendra un efecto significativo en las presentes cuentas
anuales consolidadas.

El Grupo esta analizando los potenciales impactos que los cambios normativos pendientes de adopcion pudieran tener
en las cuentas anuales consolidadas, sin que a la fecha se hayan identificado efectos significativos, si bien habria que
destacar la futura aplicacion de la NIIF 18 - Presentacion y desgloses de informacién en los estados financieros.

Esta norma, si bien no tendra impacto en los resultados, los flujos de caja y la posicion financiera del Grupo, si
incorporara nuevos criterios de presentacion -fundamentalmente en lo que respecta a la cuenta de resultados y al
estado de flujos de efectivo y, en menor medida, al estado de situacion financiera- asi como nuevos requerimientos
de desglose de informacion y criterios de agregacion y desagregacion en notas.

3. Transicién a las normas internacionales de informacion financiera (NIIF-UE)
Estas cuentas anuales consolidadas son las primeras que el Grupo prepara bajo NIIF-UE (Nota 2.2).

Las politicas contables establecidas en la Nota 4 han sido aplicadas en la preparacion de estas cuentas anuales
consolidadas para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2024, 2023, y en la preparacion del balance
consolidado de apertura al 1 de enero de 2023. La fecha de transicion a NIIF-UE del Grupo ha sido el 1 de enero de
2023.

La NIIF 1 exige, a las empresas que adopten las NIIF-UE por primera vez, la aplicacion, con caracter retroactivo, de
todas las NIIF-UE que estén en vigor en la fecha del ultimo cierre presentado, esto es, el 31 de diciembre de 2024.

En la preparacion de estas primeras cuentas anuales consolidadas siguiendo NIIF-UE, y especificamente la NIIF 1, el
Grupo ha aplicado las excepciones obligatorias, tal y como se detalla a continuacion:

3.1 Excepciones y exenciones a la aplicacion retroactiva adoptadas por el Grupo
El Grupo ha aplicado las siguientes excepciones obligatorias a la aplicacion retroactiva de las NIIF-UE:

- Estimaciones: las estimaciones bajo NIIF-UE a la fecha de transicion son consistentes con las estimaciones
hechas en la misma fecha de conformidad con los principios contables anteriores.

- Bajade activos y pasivos financieros: los activos y pasivos financieros dados de baja antes del 1 de enero
de 2023 no se han reconocido de nuevo bajo NIIF-UE.

- Deterioro de instrumentos financieros: A la fecha de transicion, se han aplicado los criterios de la NIIF 9
en lo que respecta el deterioro de instrumentos financieros teniendo en cuenta informacion sobre el riesgo
de crédito disponible a la fecha en la que los instrumentos financieros se han reconocido inicialmente.
Asimismo, en la clasificacion de los instrumentos financieros de acuerdo con la NIIF 9 se han tenido en cuenta
los hechos y circunstancias a la fecha de transicion a las NIIF-UE.

Las otras excepciones a la aplicacion retroactiva no han tenido relevancia para el Grupo.

En relacion con las exenciones a la aplicacion retroactiva, éstas no han tenido relevancia para el Grupo o0 no se han
aplicado. En particular, el Grupo ha decidido por aplicar la NIIF 3 "Combinaciones de negocios" de manera
retrospectiva desde el 01 de enero de 2021, reexpresando las combinaciones de negocios ocurridas a partir de esa
fecha.

Como consecuencia de esta decision los activos y pasivos adquiridos en dichas combinaciones de negocios se han
reconocido y valorado conforme a las NIIF, reflejando los valores razonables en la fecha de adquisicién. Los fondos
de comercio derivados de estas combinaciones de negocios han sido recalculados bajo las NIIF y no se han sometido

6
Media Investment Optimization S.A. — A87668190
Calle Alfonso XI, n° 3 (28014) MADRID



Docusign Envelope ID: 05B6B68E-55F3-44C0-BODF-74D965CEC40D

MIO™

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2024 (Expresada en euros)

a amortizacion, sino que se han valorado anualmente en base a un test de deterioro conforme a la NIC 36 "Deterioro
del valor de los activos".

Como resultado de esta reexpresion, se han revertido los importes de amortizacion acumulados del fondo de comercio
reconocidos bajo el Plan General de Contabilidad Espafiol, con el consiguiente ajuste en las reservas acumuladas a
la fecha de transicion a NIIF. Estos ajustes han sido reflejados en la conciliacion de la transicion a NIIF presentada en
la Nota 3.3.

3.2 Principales impactos derivados de la aplicaciéon de las NIIF-UE

De acuerdo con los principios contables anteriores, los arrendamientos se diferenciaban entre operativos y financieros,
y solamente los arrendamientos financieros tenian un registro en el balance consolidado, mientras que para los
arrendamientos operativos se registraban en la cuenta de resultados los pagos devengados sobre una base lineal.

Conforme a la NIIF 16, un contrato constituye o contiene un arrendamiento si conlleva el derecho de controlar el uso
de un activo identificado durante un determinado periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Asimismo,
establece que las sociedades que sean parte arrendataria de contratos reconoceran en el estado de situacion
financiera consolidado un activo por el derecho de uso del activo subyacente al contrato de arrendamiento y un pasivo
por arrendamiento por pagos derivados de los contratos de arrendamiento. Adicionalmente, el gasto del arrendamiento
operativo se reemplaza por un cargo por amortizacion lineal de activos de derecho de uso y un gasto por intereses en
pasivos por arrendamientos.

La valoracion del activo por derecho de uso se ha realizado por un importe igual al pasivo por arrendamiento, ajustado
por el importe de cualesquiera pagos por arrendamiento anticipados o acumulados (devengados) relacionados con
dicho arrendamiento que hubieran estado reconocidos en el balance inmediatamente antes de la fecha de transicion
alas NIIF.

Para la medicion inicial del pasivo por arrendamiento se ha utilizado la tasa de interés incremental, que representa la
tasa de interés que un arrendatario tendria que pagar por pedir prestado por un plazo similar y con una garantia
semejante, los fondos necesarios para obtener un activo de valor similar al activo por derecho de uso en un entorno
economico parecido. Se ha aplicado el mismo tipo de descuento a contratos con caracteristicas similares en cuanto a
plazo y activo objeto de contrato, siendo estos activos, principalmente, construcciones. La tasa incremental de
endeudamiento media ponderada del arrendatario aplicada a los pasivos por arrendamiento a 1 de enero de 2023 fue
del 5%.

Para determinar el plazo de los arrendamientos como el periodo no cancelable se ha considerado el plazo inicial de
cada contrato salvo que el Grupo tenga una opcion unilateral de ampliacién o terminacion y exista certeza razonable
de que se ejercitara dicha opcién, en cuyo caso, se considerara el correspondiente plazo de ampliacion o terminacion
anticipada. Dada la actividad del Grupo y el tipo de activos bajo contrato de arrendamiento, en la inmensa mayoria de
los casos el plazo de los arrendamientos coincide con el periodo inicial, correspondiendo principalmente a las oficinas.

El Grupo ha optado por no aplicar a fecha de transicion los requerimientos de valoracion de activo por derecho de uso
y pasivo por arrendamiento para aquellos arrendamientos con un plazo inferior a 12 meses y aquellos de valor inferior
a 5 miles de euros.

El Grupo ha optado por aplicar a todos sus contratos de arrendamientos la solucién practica permitida por la NIIF 16
de no separar los componentes que no son arrendamientos de los componentes de arrendamiento, y en su lugar,
contabilizar todo el contrato como si se tratase de un componente de arrendamiento Unico.

Se han excluido los costes directos iniciales de la medicion del activo por derecho de uso en la fecha de aplicacion
inicial.

3.3 Conciliacion entre NIIF-UE y principios contables anteriores

El periodo hasta el 31 de diciembre de 2023 presentado en estas cuentas anuales consolidadas del Grupo se habia
preparado de acuerdo con lo establecido en la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la formulaciéon de
cuentas anuales consolidadas de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Espafa
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(PCGA/NOFCAC). Dichas cuentas anuales consolidadas fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 26
de junio de 2024.

A continuacion, se detalla una explicaciéon de los impactos derivados de la aplicacion de las NIIF-UE al balance
consolidado al 31 de diciembre de 2023.

Fondo de comercio

El ajuste del fondo de comercio se refiere al impacto de la reversion del gasto de amortizacion que el Grupo reconoce
bajo los principios contables anteriores en aplicacion de la disposicion transitoria Unica del Real Decreto 602/2016, de
2 de diciembre, por efecto de la reexpresion, bajo las NIIF, de las combinaciones de negocios ocurridas a partir del 1
de enero de 2021. El ajuste asciende a un importe de 884 miles de euros a 31 de diciembre de 2023 y a 383 miles de
euros a 1 de enero de 2023.

Derechos de uso sobre activos alquilados y deuda financiera asociada a derechos de uso de activos y activos
por impuesto diferido

Segun detallado anteriormente, de acuerdo con los principios contables anteriores, los arrendamientos se
diferenciaban entre operativos y financieros, y solamente los arrendamientos financieros tenian un registro en el
balance consolidado, mientras que para los arrendamientos operativos se registraban en la cuenta de resultados los
pagos devengados sobre una base lineal.

Conforme a la NIIF 16, un contrato constituye o contiene un arrendamiento si conlleva el derecho de controlar el uso
de un activo identificado durante un determinado periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Asimismo,
establece que las sociedades que sean parte arrendataria de contratos reconoceran en el balance consolidado un
activo por el derecho de uso del activo subyacente al contrato de arrendamiento y un pasivo por arrendamiento por
pagos derivados de los contratos de arrendamiento. Adicionalmente, el gasto del arrendamiento operativo se
reemplaza por un cargo por amortizacion lineal de activos de derecho de uso y un gasto por intereses en pasivos por
arrendamientos. Por lo tanto, el ajuste correspondiente ha supuesto un incremento de los activos intangibles de 2.066
miles de euros a 31 de diciembre de 2023 y 2.789 miles de euros a 1 de enero de 2023, y un incremento de los pasivos
por arrendamiento total de 2.138 miles de euros a 31 de diciembre de 2023 y 2.789 miles de euros a 1 de enero de
2023.

Patentes, marcas y desarrollo

Por la aplicacién de NIIF 3, al surgir un activo en una combinacion de negocio debe contabilizarse su correspondiente
pasivo por impuesto diferido. Por lo tanto, el ajuste correspondiente ha supuesto un incremento de los activos
intangibles y de los pasivos por impuesto diferido de 1.459 miles de euros a 31 de diciembre de 2023 y a 1.444 miles
de euros a 1 de enero de 2023.

Reservas en sociedades consolidadas

En este epigrafe se registra el impacto acumulado del ajuste del fondo de comercio por importe de 327 miles de euros.
Subvenciones, pasivos por impuesto diferido y cuentas comerciales y otras cuentas a pagar

De acuerdo con los principios contables anteriores, las subvenciones se clasifican en el patrimonio neto. Segun la NIC
20, las subvenciones se clasifican en el pasivo y se reconocen en el resultado de los correspondientes ejercicios en
que se reconozca el gasto que éstas subvencionan, sea un gasto por amortizacion o un gasto de otra naturaleza. El
importe de la reclasificacion a 31 de diciembre de 2023 asciende a 8 miles de euros y a 1 de enero de 2023 a 27 miles
de euros en el epigrafe de “Subvenciones”.

A continuacion, se detalla una explicacion de los impactos derivados de la aplicacion de las NIIF-UE a la cuenta de
resultados y al estado del resultado global para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023:
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Gastos de explotacion y gastos financieros

El Grupo ha contabilizado gastos por amortizacion de los activos por derechos de uso y gastos financieros en lugar
de gastos por arrendamientos operativos en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2023. Esto ha supuesto
una reduccion del gasto de explotacion de 776 miles de euros y un aumento del gasto financiero en 125 miles de
euros.

Amortizacion del inmovilizado

El ajuste a 31 de diciembre de 2023 se refiere al impacto de la reversion del gasto de amortizacion correspondiente al
fondo de comercio que el Grupo reconoce bajo los principios contables anteriores en aplicacion de la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, ya que bajo NIIF-UE el fondo de comercio no se
amortiza, sino que se somete anualmente a una prueba de deterioro. Esto ha supuesto una disminucion del gasto de
amortizacion de 348 miles de euros.

El Grupo ha contabilizado gastos por amortizacién de los activos por derechos de uso y gastos financieros en lugar
de gastos por arrendamientos operativos que en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2023. Esto ha
supuesto un aumento del gasto de amortizacién de 723 euros.

Conciliacion del estado de flujos de efectivo

Los requisitos relacionados con la presentacion de las partidas que componen el estado consolidado de los flujos de
efectivo bajo principios contables anteriores no difieren significativamente de los requisitos bajo NIIF-UE, excepto los
que surgen de la adopcioén de la NIIF 16 y que son los siguientes:

Los pagos por arrendamientos reconocidos como flujos procedentes de las operaciones en el estado de flujos de
efectivo consolidado bajo la antigua norma pasan a presentarse como flujos asociados a actividades de financiacion,
lo que supone una disminucion de los flujos de efectivo de las actividades de financiacion por importe 776 miles de
euros, correspondiente al reembolso de la parte de principal de los nuevos pasivos por arrendamiento, y un incremento
de los flujos de efectivo de las actividades de explotacion con lo que la generacion de caja no se ve afectada.

Por otro lado, el ajuste por la reversion del gasto de amortizacion correspondiente al fondo de comercio ha supuesto
un incremento del resultado del ejercicio y una reduccién de los ajustes al resultado de 375 miles de euros que no ha
tenido impacto en los flujos de efectivo de las actividades de explotacion.

Los intereses pagados, cobrados y los dividendos pueden ser clasificados como actividades de explotacion o
actividades de financiacion. EI Grupo opta por clasificarlos como actividades de explotacion.

A continuacién, se exponen las conciliaciones del efecto de la transicién en relacion con el patrimonio neto consolidado
al 1 de enero de 2023 y al 31 de diciembre de 2023, asi como la cuenta de resultados consolidada y otro resultado
global consolidado del ejercicio 2023.
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Docusign Envelope ID: 05B6B68E-55F3-44C0-BODF-74D965CEC40D

MIO™

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2024 (Expresada en euros)

31/12/2023
Ajustes por
OPERACIONES CONTINUADAS combinacién de Transicién NIIF - UE NIIF UE
negocios
Importe neto de la cifra de negocios 64.636.055 - - 64.636.055
Prestaciones de senicios 64.636.055 - 64.636.055
Trabajos realizados por la empresa para su activo 196.093 - 196.093
Aprovisionamientos (42.339.093) - - (42.339.093)
Trabajos realizados por otras empresas (42.339.093) - (42.339.093)
Otros ingresos de explotacién 276.599 - 276.599
Gastos de personal (15.192.717) - - (15.192.717)
Sueldos, salarios y asimilados (11.882.184) - (11.882.184)
Cargas sociales (3.310.533) - (3.310.533)
Otros gastos de explotacion (5.935.060) - 775.732 (5.159.328)
Seniicios exteriores (5.625.819) - 775.732 (4.850.087)
Tributos (48.983) - (48.983)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (260.258) - (260.258)
Amortizacion del inmovilizado (1.679.309) (21.689) (375.209) (2.076.207)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 18.811 - 18.811
Excesos de provisiones - - -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (236.445) - (76.001) (312.446)
Deterioros y pérdidas (236.445) - (76.001) (312.446)
Resultados por enajenaciones - - -
Otros resultados (3.680) - (3.680)
RESULTADO DE EXPLOTACION (258.746) (21.689) 324.522 44.087
Ingresos financieros 303.279 - 303.279
Gastos financieros (1.035.233) (8.110) (124.708) (1.168.051)
Diferencia en cambio (15.676) - (15.676)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (1.552.646) - (1.552.646)
RESULTADO FINANCIERO (2.300.276) (8.110) (124.708) (2.433.094)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.559.022) (29.799) 199.814 (2.389.007)
Impuestos sobre beneficios (516.445) - 241.438 (275.007)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (3.075.467) (29.799) 441.252 (2.664.014)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (3.075.467) (29.799) 441.252 (2.664.014)
Resultado atribuido a los accionistas de la Sociedad dominante (3.373.858) (22.537) 439.055 (2.957.340)
Resultado atribuido a participaciones no dominantes 298.391 (7.262) 2.197 293.326

(*) Cifras reexpresadas como consecuencia del registro de la contabilidad definitiva de la combinacién de negocios
llevada a cabo con Superreal, S.L. (Nota 7)
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Docusign Envelope ID: 05B6B68E-55F3-44C0-BODF-74D965CEC40D

MIO™

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2024 (Expresada en euros)

4. Normas de registro y valoracion
4.1 Perimetro de consolidacion

a. Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el
control, entendiendo éste como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacion de un negocio con la
finalidad de obtener beneficios econdémicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad
se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o
convertibles. Las sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo,
y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Se eliminan las transacciones inter-compafiia, los saldos y las ganancias no realizadas en transacciones entre
entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan. Las politicas contables de las sociedades
dependientes se modifican cuando es necesario para asegurar la uniformidad con las politicas contables adoptadas
por el Grupo.

El detalle de sociedades dependientes del Grupo a 31 de diciembre de 2024, 2023 y a 1 de enero de 2023 se desglosan
en el Anexo |

b. Cambios de perimetro

En enero de 2023, Hashtag Media Group Portugal Unipessoal LDA constituyo la sociedad colombiana HASHTAG
MEDIA GROUP AMERICA, S.A.S. en la que posee una participacion del 65%. Sin embargo, esta sociedad se disolvid
por acta de 16 de junio de 2023, entrando en estado de liquidacion inscrita en la Camara de Comercio de Bogota de
24 de abril de 2024.

Por otro lado, el 13 de junio de 2023, Hashtag Media Group Portugal Unipessoal LDA constituydé la sociedad
colombiana MIOGROUP AMERICA, S.A.S., en la que tiene una participacion del 100%.

El 28 de diciembre de 2022 se otorgo escritura de disolucion y liquidacion de la sociedad Grit & Rad, S.L.U.

El 30 de septiembre de 2022, Mio Consulting Inteligencia de Negocio, S.L.U. adquiri6é el 49% restante del capital social
de Artyco Comunicacion y Servicios, S.L. por un importe de 730.000 euros, pasando asi a ser su Unico socio.
Posteriormente, el 28 de diciembre de 2022, se formalizé mediante escritura publica la fusién por absorcién de Artyco
Comunicacién y Servicios, S.L. por parte de Mio Consulting Inteligencia de Negocio, S.L.U..

El 21 de junio de 2022, Media Investment Optimization, S.A. tomo el control de Firma Brand Communication, S.L.,
adquiriendo un 51% de su capital social por un precio fijo de 5.156.000 euros, pagados en efectivo durante el primer
semestre de 2022, mas un pago variable de 400.000 euros, condicionado al resultado auditado del ejercicio 2021.
Adicionalmente, se establecieron opciones de compra y venta simétricas para la adquisicion del 49% restante
mediante pagos escalonados en los ejercicios 2023, 2024, 2025, 2026 y 2027, cuyo importe dependera de la evolucion
del negocio. Cualquier participacion no adquirida en una de estas ventanas podra ser adquirida en las siguientes.

El 20 de mayo de 2022, Firma Brand Communication, S.L. adquirié el 100% del capital social de la sociedad
estadounidense Firma Brand Inc., que desde entonces forma parte del perimetro de consolidacion.

El 3 de marzo de 2022, Media Investment Optimization, S.A., a través de su filial Mio Consulting Inteligencia de
Negocio, S.L.U., adquirié el 51% del capital social de Datarmony Group, S.L. por un importe de 403.682 euros.
Ademas, Mio Consulting Inteligencia de Negocio, S.L.U. tiene derecho a adquirir el 100% del capital social a partir de
junio de 2026, mediante una opcién de compra unilateral.

En enero de 2022, se completd la compra del 100% de las participaciones de la sociedad portuguesa Viseira Da
Esperanca Unipessoal LDA por 4.650 euros. En el momento de la adquisicion, la sociedad aportaba activos netos por
87 euros, generando un fondo de comercio de 4.563 euros, amortizable linealmente en 10 afios. Durante el primer
semestre de 2022, la sociedad cambié su denominacion a Hashtag Media Group Portugal, Unipessoal LDA.
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Docusign Envelope ID: 05B6B68E-55F3-44C0-BODF-74D965CEC40D

MIO™

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2024 (Expresada en euros)

El 25 de julio de 2023, se adquirié un 21% del capital social de SuperReal, S.L. por 175.000 euros. Posteriormente, el
29 de noviembre de 2023, se suscribié una ampliaciéon de capital por 175.000 euros, elevando la participacion en la
sociedad al 35%. Ademas, desde el 30 de diciembre de 2023, se dispone de una opcién de compra sobre un 16,25%
adicional, lo que permitiria alcanzar el 51% del capital social. Asimismo, existen opciones adicionales que permiten
ampliar la participacion hasta el 100% antes de 2028.

Con fecha 29 de agosto de 2023, la sociedad Media Investment Optimization SA adquirio el 13,85% del capital social
de Firma Brand Communication S.L por un importe de 1.244.932 euros

Con fecha 17 de junio de 2024, la sociedad Media Investment Optimization SA adquirié el 10,17% del capital social
de Firma Brand Communication S.L por un importe de 1.909.996 euros alcanzando el 75% de dicho capital

4.2 Informacion financiera por segmentos

La informacién sobre los segmentos se presenta de acuerdo con la informacion interna que se suministra a la maxima
autoridad de toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima autoridad en la toma de decisiones, que es
responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacién, al Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante.

El Grupo actualmente esta gestionado como un segmento Unico que integra todas las lineas de negocio y cuyos
resultados son analizados de forma conjunta. Esta en la agenda del Consejo de Administracion poder plantear
segmentos no requeridos para gestion en la actualidad, una vez que el Grupo vaya creciendo.

4.3 Transacciones en moneda extranjera

a. Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico principal en que la Sociedad opera (moneda funcional). Las cuentas anuales consolidadas se
presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad Dominante.

Las sociedades dependientes activas tienen todas al euro como moneda funcional a excepcién de Hashtag Media
Group México, S.A. de C.V. cuya moneda funcional es el peso mexicano, Firma Branding Innovation Inc. cuya moneda
funcional es el dolar americano y Miogroup Americas cuya moneda funcional es el peso colombiano generando las
diferencias de conversion reconocidas en el patrimonio neto consolidado al convertir sus estados financieros
individuales a euros (moneda de presentacion del consolidado).

b. Transacciones y saldos

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando el tipo
existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste histérico, se han convertido aplicando
el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las transacciones.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones. Los ingresos y gastos de la cuenta de resultados consolidada y del estado del
resultado global se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de cambio medio del
ejercicio en el que se realizan.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en la cuenta de resultados consolidada.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan en la cuenta de resultados consolidada en la linea
de “Ingresos financieros” o “Gastos financieros”.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda extranjera se
han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las
que se producen.
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2024 (Expresada en euros)

c. Entidades del Grupo

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna de las cuales tiene la moneda de
una economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional diferente de la moneda de presentacion se
convierten a la moneda de presentacion como sigue:

- Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha del
balance;

- Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio medios (a menos
que esta media no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos existentes en las
fechas de la transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha de las
transacciones); y

- Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en el otro resultado global.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicion de una entidad extranjera se
tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de
cambio que surgen se reconocen en el otro resultado global.

4.4 Combinaciones de negocios
Las combinaciones de negocios se reconocen aplicando el método de adquisicion establecido en la NIIF 3.

La fecha de adquisicion es aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicion por la suma de los valores razonables
de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier
contraprestacion contingente que dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del
control del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios excluye cualquier desembolso que no forma parte del intercambio por el
negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen como gasto a medida que se incurren.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable.
Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen obligaciones presentes que
surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad. Asimismo, el Grupo reconoce los
activos por indemnizacién otorgados por el vendedor, al mismo tiempo y siguiendo los mismos criterios de valoracion
de la partida objeto de indemnizacién del negocio adquirido, considerando en su caso el riesgo de insolvencia y
cualquier limitacién contractual sobre el importe indemnizado.

Algunas de las combinaciones de negocios sdélo se han podido determinar de forma provisional debido a que existen
pagos variables contingentes relacionados con el cumplimiento de unos determinados ratios, por lo que los activos
netos identificables se han registrado inicialmente por sus valores provisionales, reconociendo los ajustes efectuados
durante el periodo de valoracidon como si éstos se hubieran conocido en dicha fecha, reexpresando, en su caso, las
cifras comparativas del ejercicio anterior. En cualquier caso, los ajustes a los valores provisionales Unicamente
incorporan informacion relativa a los hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicion y que, de haber
sido conocidos, hubieran afectado a los importes reconocidos en dicha fecha. Transcurrido dicho periodo, sélo se
realizan ajustes a la valoracion inicial por una correccion de error.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracion posterior sobre la base de los acuerdos
contractuales, condiciones econdmicas, politicas contables y de explotacion y otras condiciones existentes en la fecha
de adquisicion.

El exceso existente entre el coste de la combinacion de negocios y el importe neto de los activos adquiridos y pasivos
asumidos se registra como fondo de comercio.

La contraprestacion contingente se clasifica de acuerdo con las condiciones contractuales subyacentes como activo
o pasivo financiero, instrumento de patrimonio o provisiéon. En la medida en que las variaciones posteriores del valor
razonable de un activo o un pasivo financiero no se correspondan con un ajuste del periodo de valoracién, se
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reconocen en resultados. La contraprestacion contingente clasificada como patrimonio neto no es objeto de
actualizacion posterior, reconociendo la liquidacion igualmente en patrimonio neto. La contraprestacion contingente
clasificada como provision, se reconoce posteriormente a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

4.5 Activos intangibles

a. Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion del
Grupo en los activos netos identificables de la dependiente adquirida en la fecha de adquisicion.

El fondo de comercio se somete anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro de su valor y se valora a coste menos
pérdidas por deterioro acumuladas.

El importe recuperable del fondo de comercio se determina en cada una de las UGE que forma cada compafiia
adquirida, en funcion de los calculos de su valor de uso o de su valor razonable menos gastos de venta, el mayor de
los dos. Estos calculos utilizan flujos de efectivo proyectados basados en presupuestos financieros aprobados por la
Direccion y que cubren un periodo de cinco afios. Los flujos de efectivo mas alla de ese periodo de cinco afios se
extrapolan utilizando tasas de crecimiento constantes.

Las revisiones del valor del fondo de comercio se realizan anualmente o con mas frecuencia si sucesos o cambios en
las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro.

Cualquier pérdida por deterioro se reconoce como un gasto y posteriormente no se revierte.

b. Marcas y Cartera de clientes
Las marcas y las carteras de clientes se registran a su coste de adquisicion menos amortizacién acumulada y las
correcciones por deterioro del valor reconocidas. La amortizacion se calcula por el método lineal para asignar el coste

de las marcas y las carteras de clientes durante su vida util.

La direccion del Grupo estima las siguientes vidas utiles para estas tipologias de activos:

Vidas utiles (afos) Marcas Car.tera de Desarrollo
clientes plataforma
Mio Consulting (anteriormente Artyco) 10 10 n/a
Dendary (Metastartup) 10 10 n/a
Firma 10 7 n/a
Datarmony n/a 4 n/a
Superreal n/a 6 10

La cartera de clientes se ha determinado identificando los clientes existentes en el momento de la adquisicion y
considerando las siguientes hipotesis principales: (i) flujos aportados por cada cliente considerando la rotacion de los
mismos; (ii) margen bruto aportado por los clientes basada en datos historicos; (iii) tasa de crecimiento de mercado; y
(iv) tasa de retorno especifica de cada combinacién de negocios.

c. Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que se
ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus
vidas utiles estimadas en 10 afos. Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de
programas informaticos unicos e identificables controlados por el Grupo, y que sea probable que vayan a generar
beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles.

Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje
adecuado de gastos generales.
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Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante sus vidas Utiles
estimadas (10 afios). El Grupo evallia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las revisiones de
pérdidas de deterioro de valor de inmovilizado intangible.

d. Deterioro de valor

Las diferentes sociedades que conforman el perimetro de consolidacion siguen el criterio de evaluar la existencia de
indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su
valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

El calculo del valor en uso del activo se realiza en funcion de los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran
de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion temporal de los
flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros
factores que los participes del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados
con el activo.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de resultados.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de efectivo
que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es
el caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.

El Grupo evalua en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de valor reconocida en
ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del resto de activos sdlo se
revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del
activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de resultados. No obstante, la
reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera
tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios
siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de
caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de
resultados.

4.6 Inmovilizado material

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a su coste de
produccién menos la amortizacién acumulada y los deterioros.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios posteriores y siempre
que el periodo que medie entre el pago y la recepcion del activo exceda de un afio, los anticipos devengan intereses
al tipo incremental del proveedor.

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de forma
sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion
menos su valor residual, en caso de existir. EI Grupo determina el gasto de amortizacion de forma independiente para
cada componente que tenga un coste significativo en relacion al coste total del elemento y una vida util distinta del
resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de los criterios que se
mencionan a continuacion:
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Elemento Porc-entaje
aplicado
Elementos de transporte 10%
Equipos para procesamiento informaticos 20%
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 10%

Cada una de las sociedades que forman parte del Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién
del inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en la medida en
que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja el
valor contable de los elementos sustituidos.

En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a
medida que se incurren.

Las sociedades que conforman el perimetro de consolidacién evalian y determinan las correcciones valorativas por
deterioro y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los
criterios que se mencionan en el apartado 4.7 siguiente.

4.7 Arrendamientos

El Grupo actia como arrendatario de oficinas, vehiculos y otros equipos. A la fecha de inicio de cada contrato, el
Grupo valora si un contrato es o contiene un arrendamiento. Para aquellos contratos que se califiquen como tal, el
Grupo reconoce un pasivo por el valor actual de los pagos de arrendamiento conocidos al inicio del arrendamiento
que se realizaran durante el plazo de arrendamiento y un activo por el derecho de uso del activo subyacente durante
el plazo del mismo.

Los activos por derecho de uso se valoran al coste (que incluye el importe de la valoracion inicial del pasivo, los costes
directos iniciales incurridos. que por lo general no son relevantes y cualquier pago por arrendamiento hecho antes o
en el momento de inicio del contrato menos los incentivos recibidos), menos la amortizacion acumulada y las pérdidas
por deterioro, y se ajustan para tener en cuenta cualquier nueva valoracion de los pasivos por arrendamiento. La
amortizacion de los derechos de uso es lineal en el plazo de arrendamiento.

El derecho de uso del activo se presenta en la linea “Activos por derechos de uso” del Balance consolidado.
Los pasivos por arrendamientos incluyen el valor actual neto de los siguientes pagos por arrendamientos:

= Pagos fijos (incluye pagos fijos en esencia), menos cualquier incentivo por arrendamiento a cobrar;

= Pagos variables por arrendamiento que dependen de un indice o un tipo; y

= Pagos de penalizaciones por rescision del arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja el ejercicio por
parte del arrendatario de esa opcion.

Los pagos por arrendamiento variables, que no dependen de un indice o una tasa, no se incluyen en la valoracion del
pasivo por arrendamiento y el derecho de uso del activo, se registran como un gasto operativo a medida en que se
devengan.

El pasivo por arrendamiento se presenta en dos lineas separadas del Balance consolidado, “Pasivos financieros
asociados a derechos de uso” en Pasivo No Corriente, por el pasivo que se cancelara en un periodo superior a 12
meses y “Pasivos financieros asociados a derechos de uso” en Pasivo Corriente por la parte que se cancelara en los
préoximos 12 meses.

Los pagos por arrendamiento se asignan entre principal y coste financiero. El coste financiero se carga a resultados
durante el periodo de arrendamiento de forma que produzcan un tipo de interés periédico constante sobre el saldo
restante del pasivo para cada periodo.
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El Grupo mide nuevamente el pasivo por arrendamiento (y hace el correspondiente ajuste en el derecho de uso)
cuando:

= Se produce un cambio en el plazo del arrendamiento o, en su caso, un cambio significativo en los hechos y
circunstancias que resulta en un cambio en la evaluacion del ejercicio de una opcion de compra, en cuyo caso
el pasivo por arrendamiento se valora descontando los pagos revisados con la tasa de descuento revisada;

= Se produce un cambio en los pagos por arrendamiento futuros procedente de un cambio en un indice o una
tasa;

= Se modifica un contrato de arrendamiento y dicha modificacion no se contabiliza como un arrendamiento
separado, en este caso se medira nuevamente el pasivo por arrendamiento descontando los pagos por
arrendamiento revisados aplicando una tasa de descuento revisada.

La aplicacién de la NIIF 16 requiere juicios significativos sobre ciertas estimaciones clave, tales como la determinacion
del plazo de arrendamiento y la tasa de interés incremental.

El plazo de los arrendamientos se determina como el periodo no cancelable. En el caso que el Grupo tenga una opcion
unilateral de ampliaciéon o terminacion y exista certeza razonable de que se ejercitara dicha opcion se considerara
también el correspondiente plazo de ampliacién o terminacion anticipada.

Para la determinacion del plazo de arrendamiento se evalua si el arrendatario tiene la certeza razonable de que
ejercera la opcién de prorrogar un arrendamiento, o de que no ejercera la opcion de rescindir el mismo. El Grupo
determina el plazo de arrendamiento como el periodo no revocable del arrendamiento mas aquellas opciones de
prorroga o cancelacion sobre las que exista una certeza razonable de ejecucién, para lo que se consideran los
siguientes aspectos:

= Los costes relacionados con la finalizacion del contrato.
= Laimportancia del activo arrendado para las operaciones del Grupo.
= Las condiciones que es necesario cumplir para que se puedan ejercer o no las opciones.

El valor presente del pasivo por arrendamiento se determina utilizando el tipo de interés implicito en el arrendamiento,
y si éste no puede determinarse facilmente, el arrendatario utilizara su tipo de interés incremental del endeudamiento.
Dada la dificultad de determinar el tipo de interés implicito de cada arrendamiento, el Grupo utiliza su tipo de interés
incremental por pais, plazo y divisa, atendiendo al tipo de activos arrendados, tal y como se ha explicado en la Nota
20.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de escaso valor se reconocen como un
gasto operativo en resultados sobre una base lineal en la vida del contrato. Arrendamientos a corto plazo son
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos. Los activos de escaso valor se consideran a
aquellos con un valor aproximado inferior a 5 miles de euros y se corresponden principalmente con material de oficina.

4.8 Activos financieros

De acuerdo con la NIIF 9, la clasificacion de los activos financieros depende del modelo de negocio del Grupo para
gestionar los activos financieros y de los términos contractuales de los flujos de efectivo. El Grupo clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias de valoracion:

= Activos financieros a coste amortizado

Se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su coste amortizado, utilizando el método de interés
efectivo. Dicho coste amortizado se vera reducido por cualquier pérdida por deterioro. Se reconoceran ganancias o
pérdidas en el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja o se haya deteriorado, o por diferencias
de cambio. Los intereses calculados usando el método del tipo de interés efectivo se reconocen en la cuenta de
resultados en el epigrafe de “Ingresos financieros”.
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= Activos financieros a valor razonable con cambios en el resultado global o resultado
consolidado:

Son aquellos activos adquiridos por las sociedades con el objetivo de la obtencion de los flujos contractuales y la venta
de los mismos; o bien aquellos activos que no consistan exclusivamente en el pago de principal e interés y el modelo
de gestion sea la venta de los mismos en términos generales la practica totalidad de la variacion en el valor razonable
de los activos financieros del Grupo se registran con cargo al estado de cambios en el patrimonio neto consolidado.
Los ingresos por intereses, las diferencias de cambio y los deterioros se reconocen en el estado del resultado, y las
restantes pérdidas o ganancias se reconoceran en el estado del resultado global consolidado. Cualquier ganancia o
pérdida acumulada reconocida en patrimonio se reclasificara al estado del resultado en el momento de su baja.

= Pérdidas por deterior de valor de los activos financieros:

El Grupo evallua sobre una base prospectiva las pérdidas de crédito esperadas asociadas con sus activos a coste
amortizado. La metodologia aplicada para deterioro del valor depende de si ha habido un incremento significativo en
el riesgo de crédito.

Para las cuentas comerciales a cobrar a coste amortizado, el Grupo aplica el enfoque simplificado permitido por la
NIIF 9, que exige que las pérdidas esperadas durante su vida se reconozcan desde el reconocimiento inicial de las
cuentas a cobrar.

Bajo el modelo simplificado se registran desde el inicio las perdidas crediticias esperadas durante la vida del contrato
considerando toda la informacion razonable y fundamentada que esté a su disposicion sin costes o esfuerzos
desproporcionados y que sea indicativa de aumentos significativos del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
(como el comportamiento de pagos de los clientes, condiciones actuales e informaciéon de mercado que puedan
impactar en el riesgo de crédito de los deudores del Grupo).

En relacion con el resto de los activos financieros distintos de los deudores comerciales se aplica el modelo general
de pérdida esperada. Bajo el enfoque general, se consideran las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doces
meses salvo que el riesgo crediticio del instrumento financiero se haya incrementado de forma significativa desde el
reconocimiento inicial, en cuyo caso se consideraran las pérdidas crediticias esperadas durante le vida del activo.

= Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con los
mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados
de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia existente entre
su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose los activos
obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio
neto.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que el Grupo ni cede ni retiene
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad se basan en el analisis del grado de control
mantenido.

Las transacciones en las que el Grupo retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento en cuentas de pasivo de la
contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccion se reconocen en resultados siguiendo el método del tipo de
interés efectivo.

4.9 Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segun corresponda, como deuda
financiera o cuentas comerciales y otras cuentas a pagar.
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= Deuda financiera

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y se netean los costes de transaccion directamente atribuibles. Tras
el reconocimiento inicial, se valoran al coste amortizado usando el método del tipo de interés efectivo. Las pérdidas y
ganancias se reconocen en la cuenta de resultados cuando se dan de baja los pasivos, asi como los intereses
devengados de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. El coste amortizado se calcula teniendo en cuenta
cualquier descuento o prima de adquisicion y las cuotas o costes que sean parte integral del método del tipo de interés
efectivo. Los intereses devengados de acuerdo con dicho tipo de interés efectivo se incluyen en el epigrafe de "Gastos
financieros" de la cuenta de resultados.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costes de la transaccion de la
deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las
comisiones se difieren hasta que se produce la disposiciéon. En la medida en que no sea probable que se vaya a
disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizara como un pago anticipado por servicios de
liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

= Cuentas comerciales y otras cuentas a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de la explotacion. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a
menos que el Grupo tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante, al menos, 12 meses después de
la fecha del balance consolidado.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion directamente
imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho
interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante, lo anterior, cuentas comerciales y otras cuentas a pagar con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

= Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacion contenida en el
pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud
de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las modificaciones sustanciales de los
pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacién del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente
diferentes.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de efectivo
descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comision pagada neta de cualquier comision recibida,
y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos en un 10 por ciento del valor
actual descontado de los flujos de efectivo que todavia restan del pasivo financiero original.

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o comisiones se reconocen
en la cuenta de resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario, los costes o comisiones
ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de coste amortizado durante la vida restante del
pasivo modificado.

En este ultimo caso, se determina un nuevo tipo de interés efectivo en la fecha de modificacién que es el que iguala
el valor actual de los flujos a pagar segun las nuevas condiciones con el valor contable del pasivo financiero en dicha
fecha.
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= Técnicas de valoracion e hipotesis aplicables para la medicion del valor razonable

De acuerdo con la NIIF 13, los instrumentos financieros valorados con posterioridad a su reconocimiento inicial a valor
razonable se clasifican en niveles de 1 a 3, basados en el grado en que el valor razonable es observable:

= Nivel 1: son aquellos referenciados a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

= Nivel 2: son aquellos referenciados a otros “inputs” (que no sean los precios cotizados incluidos en el nivel 1)
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
derivados de los precios).

= Nivel 3: son los referenciados a técnicas de valoracion, que incluyen “inputs” para el activo o pasivo que no se
basan en datos de mercado observables (“inputs” no observables).

A 31 de diciembre de 2024, 2023 y a 1 de enero de 2023 no existen activos y pasivos financieros en los niveles 1y 2.
410 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista en
entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre
que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante
de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la
fecha de adquisicion.

4.11 Capital social

El capital social estaba representado por participaciones ordinarias hasta la transformacion en Sociedad Andénima
detallada en la Nota 1 de la presente memoria. Desde ese momento pasan a ser acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones, participaciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio
neto, como menores reservas.

412 Acciones propias

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad dominante, la contraprestaciéon pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de
nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe
recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el patrimonio
neto.

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los propietarios de la Sociedad
dominante, excluyendo cualquier coste del servicio del patrimonio neto distinto de las acciones ordinarias entre el
numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio, ajustado por los elementos de
incentivos en acciones ordinarias emitidos durante el ejercicio y excluyendo las acciones propias.

Para las ganancias diluidas por accion se ajustan las cifras usadas en la determinacion de las ganancias basicas por
accion a tener en cuenta el efecto después del impuesto sobre las ganancias de los intereses y otros costes
financieros asociados con las acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos, y el niumero medio ponderado
de acciones ordinarias adicionales que habria estado en circulacién asumiendo la conversién de todas las acciones
ordinarias potenciales con efectos dilusivos.
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413 Subvenciones

Las subvenciones recibidas de las Administraciones Publicas se reconocen por su valor razonable cuando hay una
seguridad razonable de que la subvencion se cobrara y el Grupo cumplira con todas las condiciones establecidas.

Las subvenciones oficiales relacionadas con costes se difieren y se reconocen en la cuenta de resultados durante el
periodo necesario para correlacionarlas con los costes que pretenden compensar.

Las subvenciones oficiales relacionadas con la adquisicion de inmovilizado material se incluyen en pasivos no
corrientes como subvenciones oficiales diferidas y se abonan a la cuenta de resultados segun el método lineal durante
las vidas esperadas de los correspondientes activos en el epigrafe de “Otros ingresos”.

Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de
resultados en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar
déficit de explotacién en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion
de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios

4.14 Impuesto sobre beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio y
que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de resultados. No obstante, se
reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el
patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre
del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros.

Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion
distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a
la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Media Investment Optimization, S.A. esta sujeta al Impuesto sobre Sociedades y tributa en el Régimen de Grupos de
sociedades, regulado en el capitulo VII del Titulo VII del Real Decreto legislativo 4/2004, de 5 de marzo por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

En el ejercicio finalizado 2017, el Grupo se acogio al régimen de tributaciéon consolidada integrandose en el grupo
346/17 siendo Media Investment Optimization, S.A. la compafia dominante. Ademas, a partir del ejercicio 2017 el
Grupo tributa en el Impuesto sobre el Valor afiadido en régimen consolidado en el grupo 127/17, siendo Media
Investment Optimization, S.A. dominante del grupo consolidado.

Es politica del grupo consolidado contabilizar el gasto por impuesto en las sociedades individuales, reconociéndose
créditos y débitos entre las sociedades individuales, consecuencia de la utilizacion de bases imponibles negativas en
las sociedades con beneficios fiscales, siendo intencidn del grupo exigir o satisfacer dichos créditos o débitos.

En relacién con la aplicacion de la CINIIF 23, esta norma exige que se revelen todas las posiciones fiscales inciertas.
Los Administradores han efectuado un andlisis y estiman que no hay posiciones fiscales inciertas significativas en el
Grupo.
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415 Prestaciones a los empleados

a. Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo de rescindir su
contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a
cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de
retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia
voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan
a su valor actual.

b. Comisiones y bonus

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base a una formula que tiene en
cuenta diversos criterios y marcadores objetivos de negocio. EI Grupo reconoce una provision cuando esta
contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado una obligacion implicita.

c. Pagos basados en acciones

El Grupo reconoce, por un lado, los bienes y servicios recibidos como un activo o como un gasto, atendiendo a su
naturaleza, en el momento de su obtencion vy, por otro, el correspondiente incremento en el patrimonio neto, si la
transaccion se liquida con instrumentos de patrimonio, o el correspondiente pasivo si la transaccioén se liquida con un
importe que esté basado en el valor de los instrumentos de patrimonio.

En el caso de transacciones que se liquiden con instrumentos de patrimonio, tanto los servicios prestados como el
incremento en el patrimonio neto se valoran por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido
a la fecha del acuerdo de concesion. En caso, de que los instrumentos de patrimonio concedidos sean participaciones
en la sociedad matriz de la Sociedad Dominante (fuera del Grupo que consolida en estas Cuentas Anuales) y los
Beneficiarios sean empleados de una Sociedad del Grupo objeto de estas Cuentas Anuales, la contrapartida del gasto
de personal o activo es reconocida como incremento de patrimonio por la misma cantidad.

Si por el contrario se liquidan en efectivo, los bienes y servicios recibidos y el correspondiente pasivo se reconocen al
valor razonable de este ultimo, referido a la fecha en la que se cumplen los requisitos para su reconocimiento.

El valor razonable se determina con métodos de valoracién comunmente aceptados mediante la involucracion de
terceros independientes y basados en las condiciones especificas de los distintos planes de remuneracion, asi como
en la estructura societaria de la sociedad concedente del plan.

4.16 Reconocimiento de ingresos
Criterio general de reconocimiento de ingresos ordinarios
Tal y como establece la NIIF 15, se establecen cinco pasos para el reconocimiento de ingresos ordinarios:

i) Identificar el contrato con el cliente,

ii) Identificar las obligaciones de desempefio,

iii) Determinar el precio de la transaccion,

iv) Asignacion del precio de la transaccion a las distintas obligaciones de desempefio,
V) Reconocimiento del ingreso segun el cumplimiento de cada obligacion.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de
bienes en el curso ordinario de las actividades del Grupo. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto
sobre el valor afiadido, y después de eliminadas las ventas dentro del Grupo. El Grupo reconoce los ingresos cuando
el importe de éstos se puede valorar con fiabilidad, es altamente probable que los beneficios econémicos futuros vayan
a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades del Grupo, tal como se
describe a continuacion:
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Prestacion de servicios

El Grupo lleva a cabo su actividad en torno a un Unico segmento que se abre en diferentes lineas de negocio agrupadas
en dos areas de actividad principales como son la consultoria de publicidad de medios de pago y la consultoria
estratégica de marketing digital.

La primera de estas areas de actividad (consultoria de publicidad de medios de pago) se corresponde con servicios
de marketing y publicidad relativos a la emision de campafias publicitarias acoradas con los clientes. Los ingresos
derivados de dichos contratos se reconocen en funcion de la insercion publicitaria efectivamente realizada
considerando las 6rdenes de pedido previas de sus clientes.

El Grupo actia en todas sus transacciones, cuando suministra servicios de publicidad, consultoria y desarrollo de
marca, como principal en la medida en que controla el bien o servicio especificado antes de la transferencia de manera
que los ingresos se registran por el importe bruto facturado.

El érea de actividad relativa a la consultoria estratégica de marketing digital engloba servicios de consultoria,
investigacion de mercado, analitica web, big data y automatizacion de marketing, asi como posicionamiento organico,
SEO (optimizacién de motores de busqueda por sus siglas en inglés) o redes sociales. Estos ingresos se reconocen
en el momento en el que el servicio es prestado.

En cualquiera de los casos, los contratos de los clientes del Grupo pueden incluir varios servicios que pueden ser
distintos entre si, pero que giran en torno al asesoramiento en la comercializacion de publicidad, servicios de
marketing, consultoria y servicios relacionados. Por ello se asigna ingresos a cada obligacion de desempefio en el
contrato al inicio en funcién de su precio de venta independiente relativo, estando correlacionado el periodo de devengo
de los mismos en la mayoria de los casos.

En estas ventas no existe un componente de financiacion significativo dado que el Grupo espera al inicio del contrato
que el periodo de la transferencia del bien al cliente y la fecha de cobro correspondiente sea de un afio 0 menos.

Estos contratos se facturan por cumplimiento de hitos contractuales y el periodo de cobro se encuentra entre 30 y 60
dias.

El Grupo no tiene activados costes de obtencién de contratos.

En el pasivo a corto plazo del balance se incluye la parte de ingresos no devengados de la facturacion emitida por
prestacion de servicios, los cuales se devengan en los meses siguientes.

Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método de interés efectivo y los dividendos,
cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos.

417 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

= el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;
= es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y
= el importe puede estimarse de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se esperan que sean necesarios para liquidar
la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje la valoracion en el mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacién. El incremento en la provision con motivo del paso del tiempo se
reconoce como un gasto por intereses. Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto
financiero no significativo no se descuentan.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de
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los mismos en la memoria (Nota 26).
4.18 Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corrientes y no corrientes. A estos efectos, son
activos o pasivos corrientes aquellos que se espera realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacion del Grupo
0 que deban liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

4.19 Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones entre partes vinculadas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o
recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado se registra de acuerdo con la sustancia econémica
subyacente. (Nota 27)

4.20 Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos de efectivo son las entradas y las salidas de dinero en efectivo y sus equivalentes, es decir, las inversiones
a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

El estado de flujos de efectivo consolidado se prepara segun el método indirecto, es decir, a partir de los movimientos
que se derivan de la cuenta de resultados consolidada y del balance de situacion consolidado y se presenta
comparando dos periodos consecutivos. Este estado informa de los movimientos de los flujos de efectivo consolidados
habidos durante el ejercicio, clasificandolos en:

- Flujos de efectivo por actividades de explotacion: los habituales de las entidades que forman el Grupo, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidén o de financiacion. A través de la partida
Ajustes al resultado, se realiza el traspaso de cualquier resultado no susceptible de generar flujos de efectivo.
Los intereses pagados pueden ser clasificados como actividades de explotacion o actividades de financiacion.
El Grupo opta por clasificarlos como actividades de financiacion.

- Flujos de efectivo por actividades de inversion: pagos y cobros que tienen su origen en adquisiciones y
enajenaciones de activos no corrientes y otros activos no incluidos en el efectivo y otros activos equivalentes.

- Flujos de efectivo por actividades de financiacion: son los derivados de variaciones en la deuda financiera,
instrumentos de patrimonio o dividendos.

No existen transacciones no monetarias relacionadas con operaciones de inversién y financiacion significativas que,
por no haber dado lugar a variaciones de efectivo no han sido incluidas en el estado de flujos de efectivo y deban ser
informadas separadamente.

5. Gestion del riesgo financiero

a. Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros, tales como: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento de Tesoreria del Grupo que identifica, evalia y cubre los
riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante.
El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo
de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del
exceso de liquidez.
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Riesgo de mercado

= Riesgo de tipo de cambio:

El Grupo opera a nivel internacional y esta expuesto al riesgo de tipo de cambio, que surge principalmente de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en el extranjero. No obstante, al
31 de diciembre de 2024 y 2023 y a 1 de enero de 2023, la exposicidon a este riesgo no es relevante, si bien cuenta
con politica de gestion del riesgo de tipo de cambio de moneda extranjera frente a la moneda funcional.

A continuacioén, se muestra la evolucion del tipo de cambio:

31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
Ti . Ti . Ti .
Tipo de cambio Tipo de cierre ipo medio Tipo de cierre ipo medio Tipo de cierre ipo medio
acumulado acumulado acumulado
Dolares 1,04 1,08 1,11 1,08 1,07 1,05
Peso mexicano 21,55 19,83 18,72 19,18 20,86 21,19
Peso colombiano 4.557,35 4.403,00 4.273,79 4.669,39 5.187,00 4.468,47

Por su parte, el efecto de la diferencia de conversion en estos paises no ha sido significativo.

= Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y en el valor razonable:

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge principalmente de la deuda financiera (Nota 19) por las fluctuaciones en
los tipos de interés que podrian tener un efecto adverso en sus resultados y los flujos de caja.

De acuerdo con los requisitos de informacion de la NIIF 7, el Grupo ha realizado un analisis de sensibilidad en relacién
con las posibles fluctuaciones de los tipos de interés que pudieran ocurrir en los mercados en que opera, sobre la base
de dichos requisitos.

Mediante el analisis de sensibilidad, tomando como referencia el importe vivo de aquella financiacion que tiene interés
variable, la estimacién del incremento de los intereses que existiria en caso de una subida de los tipos de interés de
referencia seria:

e En caso de que la subida de los tipos de interés fuese de 25 p.b. el gasto financiero se incrementaria
en 26,7 mil euros mas de intereses.

e En caso de que la subida de los tipos de interés fuese de 50 p.b. el gasto financiero se incrementaria
en 53,4 mil euros mas de intereses.

e Encasode que la subida de los tipos de interés fuese de 100 p.b. el gasto financiero se incrementaria
en 106,7 mil euros mas de intereses.

Los resultados en el patrimonio serian similares a los registrados en la cuenta de resultados, pero teniendo en cuenta
su efecto fiscal, de existir.

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no espera impactos significativos en las cuentas anuales
consolidadas como consecuencia los tipos de interés variables de la financiacion del Grupo al cierre del ejercicio.

= Riesgo de precio:

El Grupo esta expuesto a riesgos relacionados con las fluctuaciones de precios de los bienes y servicios. Estos riesgos
se gestionan fundamentalmente en el proceso de presupuestacion de proyectos.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la pérdida de valor de un activo asociada al incumplimiento o retraso en las obligaciones
contractuales de pago de la contraparte, sea por: (i) insuficiente capacidad financiera, o (ii) falta de voluntad de pago.

El Grupo considera la gestion del riesgo de crédito de clientes como uno de los elementos esenciales para contribuir
a los objetivos de crecimiento del negocio. Esta gestion se basa en la

evaluacion activa del riesgo asumido en las operaciones comerciales, de forma que se valore adecuadamente la
relacion rentabilidad-riesgo.

El Grupo evalua y establece la calidad crediticia que deben poseer sus clientes, teniendo en cuenta su posicion
financiera, experiencia pasada y otros factores. El Grupo considera que no tiene concentraciones significativas de
riesgo de crédito, entendiéndose éste como el impacto que puede tener en la cuenta de resultados consolidada el
fallido de las cuentas por cobrar.

La calidad crediticia de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se evalla individualmente y se clasifica
internamente en tres categorias:
e Grupo 1: Clientes/partes vinculadas nuevos (con antigiiedad inferior a 6 meses).
e Grupo 2: Clientes/partes vinculadas existentes (con mas de seis meses de relacion comercial) sin antecedentes
de incumplimiento.
e Grupo 3: Clientes/partes vinculadas existentes (con mas de seis meses de relacion comercial) con
antecedentes de incumplimiento.

El Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de reconocido prestigio.

La exposicion maxima al riesgo de crédito de los activos financieros en las fechas de presentaciéon se corresponde
con el importe en libros de los mismos. En consecuencia, el Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo
de crédito.

Riesgo de liquidez

La politica de gestion del riesgo de liquidez del Grupo se basa en mantener un margen suficiente de efectivo y
disponibilidad de financiaciéon de recursos ajenos. En este sentido, el Grupo lleva a cabo una gestion prudente del
riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo, la disponibilidad de financiacion mediante un
importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.
El Grupo determina sus necesidades de tesoreria a través del presupuesto de tesoreria, con un horizonte temporal de
12 meses.

La gestion de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de vencimientos de la deuda financiera
del Grupo (Nota 19), asi como en la gestion proactiva y el mantenimiento de lineas de crédito que permitan cubrir las
necesidades previstas de tesoreria. La posicion de liquidez del Grupo al 31 de diciembre de 2023 se basa en los
siguientes puntos:

. El Grupo dispone de efectivo y equivalentes por un importe de 6.190 miles de euros.
. Disponible en lineas de crédito no dispuestas por importe de 927 miles de euros (Nota 19).

El Grupo dispone de 5.500 miles de euros en lineas de confirming y financiacion COMEX que utiliza para la gestion
de parte de sus pagos con acreedores comerciales. Estas lineas se distribuyen entre varios bancos y dan cobertura a
proveedores comerciales en diversos paises. Por ultimo, el Grupo realiza previsiones de tesoreria sistematicamente
para cada unidad de negocio y area geografica en funcion de la capacidad para generar flujos de caja positivo
procedente de las operaciones, con el objetivo de evaluar sus necesidades. Esta politica de liquidez seguida por el
Grupo asegura el cumplimiento de los compromisos de pago adquiridos sin tener que recurrir a la obtencién de fondos
en condiciones gravosas. De esta manera, se hace un seguimiento continuo de la posicion de liquidez del Grupo.
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Riesgo de gestion del patrimonio

Los principales objetivos de la gestion de capital del Grupo son asegurar la estabilidad financiera a corto y largo plazo,
la positiva evolucion de las acciones de MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. y la adecuada financiacion de
las inversiones. Las ratios de apalancamiento financiero, calculados como: (Deuda financiera / (Deuda financiera +
Patrimonio neto)) al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 son los siguientes:

Euros
31.12.2024 31.12.2023
Deuda Financiera 13.975.906 17.353.375
Patrimonio Neto (1.753.413) 1.850.001
Apalancamiento 114% 90%

6. Informacion financiera por segmentos
El Consejo de Administracion es la maxima instancia de toma de decisiones operativas.

De acuerdo con la informacion que revisa regularmente el Consejo de Administracion, el Grupo es hasta el momento
gestionado como un segmento Unico que integra todas las lineas de negocio y cuyos resultados son analizados de
forma conjunta. Esta en la agenda del Consejo de Administracion poder plantear segmentos no requeridos para
gestion en la actualidad, una vez que el Grupo vaya creciendo.

7. Combinaciones de Negocios
Periodo comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024
Durante el 2024 no se han llevado a cabo combinaciones de negocios.

Periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023

Superreal S.L.

El 25 de julio de 2023 el Grupo tomo el control de la sociedad Superreal S.L. Adicionalmente a la participacién del
35% adquirido por un precio de 350.000 euros, se establecieron opciones de compra para adquirir hasta el 100% del
capital social entre el 30 de diciembre de 2023 y 2028. El precio de estas adquisiciones futuras dependera del EBITDA
de 2024 a 2027, aplicando un multiplicador de entre 5y 9, segun la evolucion de las ventas.

El Grupo considera que ostenta el control de Superreal, S.L. toda vez que aunque ostenta el 35% del capital social,
se dan las siguientes circunstancias: (i) Existe un voto decisivo del Grupo en materias reservadas estratégicas de
Superreal, S.L. (ii) el Grupo ha de aprobar el presupuesto anual de Superreal, S.L. (iii) EI Grupo puede asignar un
miembro del Consejo de Administracion y (iv) el Grupo puede ejercitar su opcion de adquirir el 51% del capital social
en cualquier momento.
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El detalle de la contraprestacion transferida, de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio fue el siguiente:

Euros
Contabilidad Ajust Contabilidad
Provisional Justes definitiva
Contraprestacion transferida:
- Efectivo pagado 350.000 - 350.000
- Contraprestacién contingente - 149.725 149.725
Total contraprestacion transferida (i) 350.000 149.725 499.725
Socios externos (288.043) (187.306) (475.349)
Activos netos adquiridos 443.143 (11.386) 431.757
Desarrollo de plataforma (Nota 10) - 285.817 285.817
Marca Superreal (Nota 10) - 164.940 164.940
Cartera de clientes Superreal (Nota 10) - 253.180 253.180
Pasivo por impuesto diferido - (175.984) (175.984)
Valor razonable de los activos netos adquiridos (ii) 155.100 329.261 484.361
Fondo de comercio final (Nota 10) (iii) = (i) - (ii) 194.900 (179.536) 15.364

El fondo de comercio se atribuyd a la base de clientes adquirida, a la rentabilidad esperada del negocio y a las
economias de escala derivadas de la integracion con el Grupo. Asimismo, el resto del importe del valor razonable se
atribuy6 a las marcas, a la cartera de clientes que mantenia dicha sociedad filial en el momento de la toma de control
y al desarrollo de la plataforma. Se ha estimado una vida util de 10 afios para todos los activos identificados a
excepcion de la cartera de clientes cuya vida util se estimoé en 6 afios.

El valor razonable de la compra futura se estimo a 31 de diciembre de 2023 en 149.725 euros que se recoge en la
partida de otros pasivos financieros del Pasivo no corriente. Dicho importe fue estimado con base en los valores
actuales de los flujos de caja.

A 31 de diciembre de 2023, el valor razonable de la deuda no corriente era de 157.835 euros, con un impacto en
gastos financieros de 8.110 euros.

A 31 de diciembre de 2024, el valor razonable de la deuda pendiente registrada en el pasivo no corriente es de 167.567
euros.

8. Inmovilizado material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material al 31 de diciembre de
2024 y 2023 y a 1 de enero de 2023 han sido los siguientes:
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Euros

Instalaciones
técnicas, y otro
inmovilizado

Equipos para Elementos de

procesamiento Total
. P transporte
informaticos

material
Saldo a 01-01-2023 862.961 165.467 72.457 1.100.885
Coste 1.514.655 716.318 202.529 2.433.502
Amortizacion acumulada (618.282) (550.851) (130.072) (1.299.205)
Pérdidas por deterioro (33.412) - - (33.412)
Valor contable 01-01-2023 862.961 165.467 72.457 1.100.885
Altas 19.041 88.585 - 107.626
Altas por |rl|<,:orpora0|én al perimetro de } 6.178 : 6.178
consolidacién
Bajas - (234) - (234)
Dotacion para amortizacion (136.127) (62.274) (19.031) (217.432)
Altas de arrjortizacicl'm acumulada por ) (267) . (267)
incorporacion al perimetro
Saldo a 31-12-2023 745.875 197.455 53.426 996.756
Coste 1.533.696 810.847 202.529 2.547.072
Amortizaciéon acumulada (754.409) (613.392) (149.103) (1.516.904)
Pérdidas por deterioro (33.412) - - (33.412)
Valor contable 31-12-2023 745.875 197.455 53.426 996.756
Altas 3.901 78.098 93.341 175.340
Dotacion para amortizacion (110.824) (75.349) (15.420) (201.593)
Saldo a 31-12-2024 638.952 200.204 131.347 970.503
Coste 1.537.597 888.945 295.870 2.722.412
Amortizacion acumulada (865.233) (688.741) (164.523) (1.718.497)
Pérdidas por deterioro (33.412) - - (33.412)
Valor contable 31-12-2024 638.952 200.204 131.347 970.503

= Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2024 existen elementos del inmovilizado material por importe de 1.114.553 euros totalmente
amortizados (878.494 euros al 31 de diciembre de 2023 y 697.117 euros al 1 de enero de 2023).

= Pérdida por deterioro

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 no se ha reconocido ningun gasto por correccion valorativa por deterioro, que
asciende a 33.412 euros al cierre de ambos ejercicios.

= QOtra informacién

El Grupo tiene contratadas pdlizas de seguro suficientes para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes del
inmovilizado material.

No existe inmovilizado en el extranjero, ni activos de inmovilizado material pignorados, compromisos de compra de
los mismos, o restricciones a su titularidad.

9. Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento

El Grupo tiene suscritos contratos de arrendamiento en calidad de arrendatario, los activos subyacentes a los que
éstos hacen referencia son los siguientes:

- Construcciones
- Elementos de transporte
- Otro inmovilizado
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y a 1 de enero de 2023, los activos por derecho de uso del epigrafe de
Construcciones se corresponden con oficinas arrendadas para llevar a cabo la actividad del Grupo. En el epigrafe de
elementos de transporte se engloban diferentes vehiculos afectos a la actividad empresarial. Por su parte, Otro
inmovilizado recoge alquileres de equipos para llevar a cabo la actividad del Grupo.

Por otro lado, la Sociedad Dominante ha suscrito con BBVA un arrendamiento financiero tipo leaseback por 500.000
euros para financiar las obras de adaptacion de sus nuevas oficinas. La deuda relacionada con este activo esta
garantizada. El valor neto contable de dicho inmovilizado material es el siguiente:

Euros

31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
Coste 500.000 500.000 500.000
Amortizacion acumulada (133.333) (83.333) (33.333)
Valor contable 366.667 416.667 466.667

Los contratos de arrendamiento de inmuebles exponen al Grupo a una cierta variabilidad debido a que, aparte de unos
pagos minimos fijos, existen pagos variables referenciados, principalmente, al IPC. El Grupo considera que los pagos
variables aumentaran a una tasa media del 5% durante los préximos cinco afos.

El detalle de los activos por derechos de uso y de los pasivos por arrendamiento, asi como el movimiento para los
ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
. Elementos de Equipos ;_)ara
Construcciones procesamiento Total
transporte . ‘e
informaticos
Saldo a 01-01-2023 2.730.996 43.434 14.354 2.788.784
Coste 2.730.996 43.434 14.354 2.788.784
Amortizacién acumulada - - - -
Pérdidas por deterioro - - - -
Valor contable 01-01-2023 2.730.996 43.434 14.354 2.788.784
Altas - - - -
Bajas - - - -
Dotacién para amortizacion (703.821) (13.469) (5.742) (723.032)
Pérdidas por deterioro - - -
Saldo a 31-12-2023 2.027.175 29.965 8.612 2.065.752
Coste 2.730.996 43.434 14.354 2.788.784
Amortizacion acumulada (703.821) (13.469) (5.742) (723.032)
Pérdidas por deterioro - - - -
Valor contable 31-12-2023 2.027.175 29.965 8.612 2.065.752
Altas - - - -
Bajas - - - -
Dotacién para amortizacién (703.821) (13.469) (5.742) (723.032)
Pérdidas por deterioro - - - -
Saldo a 31-12-2024 1.323.354 16.496 2.870 1.342.720
Coste 2.730.996 43.434 14.354 2.788.784
Amortizacién acumulada (1.407.642) (26.938) (11.484) (1.446.064)
Pérdidas por deterioro - - - -
Valor contable 31-12-2024 1.323.354 16.496 2.870 1.342.720
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Pasivos por
arrendamiento

Saldo a 01-01-2023 2.788.784
Altas -
Pagos (651.024)
Saldo a 31-12-2023 2.137.760
Altas

Pagos (700.695)
Saldo a 31-12-2024 1.437.065

El valor razonable de la deuda por arrendamientos es similar a su valor en libros.

No se identifican pagos variables significativos en los contratos de arrendamiento del Grupo. El Grupo no tiene
concedidas garantias de valor residual en los contratos de arrendamiento, ni obligacién de restauracion y
desmantelamiento de activos por derechos de uso.

El Grupo no esta expuesto a posibles salidas futuras de efectivo significativas derivadas de opciones de prérroga o
extensiones de contratos que no estén reflejadas en la valoracion del pasivo.

El detalle de los gastos por arrendamientos incluidos en la cuenta Aprovisionamientos y Otros gastos de la cuenta de
resultados consolidada a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
31.12.2024 31.12.2023
Gasto por arrendamiento — contratos de escaso valor y/o corto plazo (152.315) (123.114)

Los contratos correspondientes a equipos informaticos y otro inmovilizado, para los que aplican las excepciones de la
NIIF 16, no se activan como activos por derecho de uso al ser contratos a corto plazo y de escaso valor y se reconocen
directamente en la cuenta de resultados consolidada.

Evaluacion del deterioro

El Grupo evalua el posible deterioro de los activos por derecho de uso reconocidos, aplicando la NIC 36. Los activos
por derecho de uso no generan entradas de efectivo que sean independientes a las producidas por otros activos, por
lo que el Grupo identifica la UGE a la que pertenecen esos activos por derecho de uso para incluirlos en la misma y
evaluar su deterioro a efectos de compararlo con el valor recuperable de la unidad tal y como se describe en la Nota
10.

10. Activos Intangibles

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en activos intangibles a 31 de diciembre de 2024 y
2023 y a 1 de enero de 2023 han sido los siguientes:

22
Media Investment Optimization S.A. — A87668190
Calle Alfonso XI, n° 3 (28014) MADRID



Docusign Envelope ID: 05B6B68E-55F3-44C0-BODF-74D965CEC40D

MIO™

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2024 (Expresada en euros)

Euros
Fondo de Cartera de Propiedad Aplicaciones Desarrollo
. Marcas R . R . s Total
comercio clientes industrial informaticas plataforma

Saldo a 01-01-2023 5.689.113 1.457.536 2.875.132 11.946 1.284.614 - 11.318.341
Coste 6.018.346 2.468.657 4.210.248 20.240 2.375.870 - 15.093.361
Amortizacion acumulada - (148.207) (376.674) (8.294) (1.091.256) - (1.624.431)
Pérdidas por deterioro - (377.123) - - - - (377.123)
Valor contable 01-01-2023 6.018.346 1.943.327 3.833.574 11.946 1.284.614 - 13.091.807
Altas - - - 109.692 182.540 - 292.232
Traspaso (319.220) 69.474 116.928 - - - (132.818)
Altas por incorporacion al perimetro de 15.361 188.100 292.157 2.500 12.639 285.817 796.574
consolidacion
Dotacién para amortizacion - (222.934) (646.589) (9.620) (243.700) (11.909) (1.134.752)
Pérdidas por deterioro (300.878) (11.568) - - - - (312.446)
Altas de ar’rjortlzacul)n acumulada por : ) } 276) (396) ) ©72)
incorporacion al perimetro
Saldo a 31-12-2023 5.413.609 1.966.399 3.596.070 114.242 1.235.697 273.908 12.599.925
Coste 5.714.487 2.726.231 4.619.333 132.432 2.571.049 285.817 16.049.349
Amortizacién acumulada - (371.141) (1.023.263) (18.190) (1.335.352) (11.909) (2.759.855)
Pérdidas por deterioro (300.878) (388.691) - - - - (689.569)
Valor contable 31-12-2023 5.413.609 1.966.399 3.596.070 114.242 1.235.697 273.908 12.599.925
Altas - - - 215.560 319.515 - 535.075
Dotacién para amortizacion - (231.063) (671.329) (17.442) (269.147) (28.581) (1.217.562)
Pérdidas por deterioro (891) - - - - - (891)
Saldo a 31-12-2024 5.412.718 1.735.336 2.924.741 312.360 1.286.065 245.327 11.916.547
Coste 5.714.487 2.726.231 4.619.333 347.992 2.890.564 285.817 16.584.424
Amortizacién acumulada - (602.204) (1.694.592) (35.632) (1.604.499) (40.490) (3.977.417)
Pérdidas por deterioro (301.769) (388.691) - - - - (690.460)
Valor contable 31-12-2024 5.412.718 1.735.336 2.924.741 312.360 1.286.065 245.327 11.916.547

Las altas registradas en el ejercicio 2024 por importe de 535 miles de euros se corresponden principalmente con
activaciones de desarrollo interno y mejoras en los sistemas de gestion.

1. Fondo de comercio, marcas y cartera de clientes

Los fondos de comercio, las marcas y las carteras de clientes corresponden a las incorporaciones al perimetro como
consecuencia de las combinaciones de negocio de las sociedades Artyco, Metastartup (Dendary), Datarmony, Firma,
Miogroup America SAS y de Superreal S.L. (ver nota 7).

A continuacion, se presenta un resumen de la asignacion del valor neto contable del fondo de comercio y otros activos
intangibles a cada unidad generadora de efectivo a 31 de diciembre de 2024 y, 2023 y a 1 de enero de 2023:

31.12.2024 Fondo de Marcas Cartera de Desarrollo Total
comercio clientes plataforma

Mio Consulting Inteligencia de Negocio, S.L.
(anteriormente Artyco Comunicacion y - 28.007 277.905 - 305.912
Senvicios, S.L.)

Metastartup, S.L. (Dendary) - 66.283 41.498 - 107.781
Datarmony Group , S.L. 40.017 - 67.119 - 107.136
Hashtag Media Group Portugal Unipessoal 3.194 - - - 3.194
Firma 5.354.132 1.499.473 2.344.818 - 9.198.423
Superreal S.L 15.363 141.573 193.401 245.327 595.664
MioGroup America SAS 12 - - - 12
5.412.718 1.735.336 2.924.741 245.327 10.318.122
23
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31.12.2023 Fondo de Marcas Cartera de Desarrollo Total
comercio clientes plataforma

Mio Consulting Inteligencia de Negocio, S.L.

(anteriormente Artyco Comunicacion y - 32.675 322.369 - 355.044

Senicios, S.L.)

Metastartup, S.L. (Dendary) - 76.276 47.709 - 123.985

Datarmony Group , S.L. 39.708 - 124.508 - 164.216

Hashtag Media Group Portugal Unipessoal 3.651 - - - 3.651

Firma 5.354.886 1.699.380 2.865.886 - 9.920.152

Superreal S.L 15.363 158.068 235.598 273.908 682.937

MioGroup America SAS 1 - - - 1
5.413.609 1.966.399 3.596.070 273.908 11.249.986

01.01.2023 Fondo de Marcas Cartera de Desarrollo Total
comercio clientes plataforma

Mio Consulting Inteligencia de Negocio, S.L.

(anteriormente Artyco Comunicacion y - 37.342 366.829 - 404.171

Senvicios, S.L.)

Metastartup, S.L. (Dendary) 324.534 90.984 23.230 - 438.748

Datarmony Group , S.L. 53.440 - 163.464 - 216.904

Hashtag Media Group Portugal Unipessoal 4.107 - - - 4.107

Firma 5.630.148 1.815.001 3.280.051 - 10.725.200

Hashtag Media Group 6.117 - - - 6.117
6.018.346 1.943.327 3.833.574 - 11.795.247

* Hipotesis clave usadas en las proyecciones:

La Compainiia realiza anualmente un test de deterioro para cada Unidad Generadora de Efectivo (UGE) mediante la
metodologia de Descuento de Flujos de Efectivo (DCF), utilizando su plan estratégico aprobado.

Las proyecciones de flujos de efectivo se actualizan con la tasa de descuento WACC, determinada por la media
ponderada del coste de los recursos propios y del coste de los recursos ajenos, segun la estructura financiera fijada
para cada Unidad Generadora de Efectivo.

Las hipotesis mas significativas utilizadas para la determinacion del valor en uso de los principales activos intangibles
incluyen: (i) las proyecciones de EBITDA, que reflejan la evolucién esperada del negocio; (ii) la tasa de descuento
(WACC), determinada segun el perfil de riesgo de la UGE; (iii) la tasa de crecimiento a perpetuidad (g), basada en
expectativas de crecimiento del sector.

La tasa de descuento WACC aplicada es antes de impuestos, refleja riesgos especificos relacionados con el negocio
de la UGE y ha sido calculada de forma consistente con la experiencia pasada y basandose en fuentes de informacion
externas.

El EBITDA es una referencia aproximada al flujo de caja de explotacion, por lo que es la magnitud que determina la
capacidad del Grupo para realizar inversiones en el gjercicio siguiente y, por tanto, condiciona las proyecciones futuras.
La Direccion ha determinado la cifra de ventas y el EBITDA presupuestado en base a sus mejores estimaciones de
evolucion del sector en los proximos ejercicios. Estas estimaciones se basan en el presupuesto consolidado para el
ejercicio 2025 y en el Plan de Negocio aprobado por el Consejo de Administracion.

Las proyecciones de flujos de efectivo a partir del sexto afio se calculan utilizando una tasa constante de crecimiento
esperado (g), considerando las estimaciones para cada negocio y su grado de madurez.

Las principales hipotesis utilizadas por la Direccion para el calculo del valor recuperable de las dos principales UGEs
que podian presentar algun indicio de deterioro al 31.12.2023 y 01.01.2023 fueron las siguientes:
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Tasa de
Unidad generadora de efectivo WACC creC|m|e|"1to Moneda. f’e
valor terminal valoracién
“g”
A 31 de diciembre de 2024:
Firma Brand Communication, S.L. 13,47% 1,50% EUR
Datarmony Group , S.L. 13,60% 1% EUR
Superreal S.L 13,70% 2% EUR
A 31 de diciembre de 2023:
Firma Brand Communication, S.L. 13,47% 1,50% EUR
Datarmony Group , S.L. 13,60% 1% EUR
Superreal S.L 13,70% 2% EUR
A 01 de enero de 2023:
Firma Brand Communication, S.L. 13,47% 1,50% EUR
Datarmony Group , S.L. 13,13% 0% EUR
Metastartup, S.L. (Dendary) 13,13% 1,3% EUR

Las hipotesis subyacentes al plan de negocio son debidamente justificadas y respaldadas por la direccion.

En el ejercicio de 2024 la Direccion ha determinado como test de recuperabilidad la valoracién usada en la compra de
los activos adquiridos de Firma Brand Communication, S.L.

Cabe destacar que las carteras de clientes, las marcas y las plataformas de desarrollo se estan amortizando con
normalidad en su vida util estimada, sin que se hayan identificado indicadores de incumplimiento de las proyecciones
u objetivos marcados en cada respectiva UGE.

Respecto a los fondos de comercio, que no se amortizan una vez adoptadas las NIIF-UE, la Direccion ha evaluado su
recuperabilidad en base a las UGEs definidas arriba, y considera que su valor recuperable es muy superior al valor
contable, teniendo en cuenta varios factores como la referencia del precio de mercado de las acciones de la compaiia
adquirida, la evoluciéon al alza, respecto de su valoracion inicial, del precio de las opciones efectivamente
desembolsadas en 2023 y 2024 (donde sea aplicable), la estimacion del valor razonable de las opciones pendientes
de desembolsar en 2025 y 2026 (donde sea aplicable) y en general las proyecciones de resultados de las UGEs.

* Andlisis de sensibilidad
El Grupo realiz6 un analisis de sensibilidad en relaciéon con las hipotesis clave utilizadas en el ejercicio 2023:

Un incremento de 100 puntos basicos de la tasa de descuento, siendo las demas hipotesis invariadas, no supondria
que dicho valor recuperable fuera inferior al valor neto contable de los activos analizados.

Una disminucion del 10% en el EBITDA, siendo las demas hipétesis invariadas, resultaria una disminucion del valor
recuperable, pero no supondria que dicho valor recuperable fuera inferior al valor neto contable de los activos
analizados.

La holgura del test de deterioro permite desviaciones lo suficientemente importantes como para no dar lugar a
deterioros de valor de los activos afectos a la UGE, por lo que el Grupo ha concluido que no es necesario reconocer
ninguna pérdida por deterioro incluso tras la consideracion de los parametros anteriormente indicados.

En linea con lo indicado en la seccién anterior, el Grupo no ha realizado analisis de sensibilidad para el ejercicio 2024.

* Pérdida por deterioro de valor

Si el valor en libros de un activo intangible supera su valor en uso, se registra un deterioro. Cada cierre se evalua la
presencia de indicios de deterioro, estimando el valor recuperable como el mayor entre su valor razonable neto y su
valor en uso, calculado con flujos de caja descontados y considerando riesgos especificos asociados al activo.

Como consecuencia del analisis realizado al 31 de diciembre de 2024 no se han puesto de manifiesto deterioros del
fondo de comercio y del resto de activos no financieros.
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No obstante, al 31 de diciembre de 2023, se deterioro el fondo de comercio generado por la adquisicion de Metastartup
por importe de 227.769 euros, asi como parte de la marca, por importe neto de 8.676 euros. Este deterioro surgi6 por
la adquisicion de 49% restante de Metastartup S.L por importe de 100.000 euros frente a los 336.445 euros registrados.

2. Aplicaciones informaticas

El desarrollo de las aplicaciones informaticas fue financiado en afios anteriores por unas subvenciones recibidas de
Ministerio de Industria Energia, Industria y Turismo.

3. Desarrollo

La compafiia desarrolla sistemas informaticos para prestar servicios a sus clientes y ha capitalizado el gasto de
personal de dichos desarrollos. A 31 de diciembre de 2024 el importe registrado en “Trabajos realizados por la empresa
para su activo” del estado de resultados consolidado asciende a 190.468 euros (196.093 euros a 31 de diciembre de
2023).

Activos intangibles totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2024 existen activos intangibles, todavia en uso, y totalmente amortizados con un coste contable
de 465.719 euros (395.394 euros al 31 de diciembre de 2023 y 250.775 euros al 1 de enero de 2023).

11. Instrumentos Financieros

11.1 Analisis por categorias

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por categorias y clases, a 31 de diciembre de 2024, 2023 y a 1
de enero de 2023 es como sigue:

Activos financieros
Euros
31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023

No corriente:

Instrumentos de patrimonio no cotizados (Nota 12) 3.001 3.001 1.865.714
Activos financieros a coste amortizado: 318.590 1.404.131 958.346
Créditos a terceros a largo plazo 143.966 1.105.346 643.715
Otros activos financieros a coste amortizado 174.624 298.785 314.631
Total Otros activos financieros 321.591 1.407.132 2.824.060
Corriente:
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 13) 8.411.317 13.382.254 12.788.378
Activos financieros corriente 704.982 129.797 93.926
Créditos a terceros a corto plazo 684.019 70.499 48.819
Otros activos financieros a coste amortizado 20.963 59.298 45.107
Total activos financieros a coste amortizado 9.116.299 13.512.051 12.882.304
Total activos financieros 9.437.890 14.919.183 15.706.364
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Créditos a terceros a largo y corto plazo

Al 31 de diciembre de 2024, el epigrafe “Créditos a terceros a largo plazo” no incluia los préstamos con terceros que
se mencionan mas adelante debido a su reclasificacion al corto plazo por tener cercano su vencimiento. Al 31 de
diciembre de 2023 se incluia principalmente préstamos por 594.420 euros y 572.580 euros a 1 de enero de 2023)
otorgados por la Sociedad dominante a empleados el 6 de julio de 2021 para adquirir acciones del BME Growth.

Al 31 de diciembre de 2024, el epigrafe “Créditos a terceros a corto plazo” incluye principalmente préstamos por
616.320 euros (en 2023, este saldo se presentaba a largo plazo).

Estos préstamos vencen en julio de 2025, devengan un 4% de interés anual sobre el saldo pendiente y pueden
amortizarse al vencimiento mediante el pago del principal e intereses o con la dacién en pago de las acciones
adquiridas.

Al cierre de 2024, el Consejo de Administracién considera que no existe deterioro sobre dichos préstamos.
Otros activos financieros a coste amortizado

Otros activos financieros a largo plazo incluyen principalmente una fianza de 110.000 euros por el contrato de alquiler
de oficinas, y 34.296 euros depositados en GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. como proveedor de liquidez en BME
Growth. También se incluyen otras fianzas y depdsitos a corto plazo.

El importe de las ganancias netas de los activos financieros correspondientes al ejercicio 2024 asciende a 147.048
euros (303.279 euros en el ejercicio 2023) y se corresponden con activos financieros contabilizados a coste
amortizado.
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Deudas con partes vinculadas

Las “Deudas con partes vinculadas” a largo plazo incluyen un préstamo participativo concedido a Media Investment
Optimization, S.A. por su principal accionista, Nothing is More, S.L., con fecha de 20 de noviembre 2024 y con
vencimiento 19 de noviembre de 2028.

El epigrafe "Deudas con partes vinculadas a corto plazo" a 31 de diciembre de 2023 incluye un préstamo de 150.000
euros de Mio Consulting S.L. a Media Investment Optimization S.A., que vencié en julio de 2024.

Otras deudas

Este epigrafe recoge principalmente los pasivos por la compra de Firma Brand Communication, S.L. que consistié en
la adquisicion progresiva de su participacion mediante opciones cruzadas de compra y venta y pagos aplazados.

El epigrafe "Otras deudas a corto plazo” recoge los pagos aplazados por la compra de participaciones en Firma Brand
Communication, S.L.

A 1 de enero de 2023, el valor razonable de la contraprestacion contingente era de 5.089.232 euros, registrado como
Otros pasivos financieros no corrientes y estimado en base a los valores actuales de los flujos de caja relativos a cada
una de las ventanas descritas anteriormente. El valor razonable recogido en el pasivo corriente a la misma fecha
ascendia a 1.432.326 euros, que incluia 400.000 euros como parte del precio inicial acordado, liquidados en el primer
semestre de 2023.

A 31 de diciembre de 2023, el valor razonable de la deuda registrada en el pasivo corriente era de 1.755.779 euros,
calculado aplicando un multiplicador al EBITDA segun los estados financieros de Firma Brand Communication, S.L.
de 2023. La diferencia por cambios en el valor razonable ha generado un gasto financiero de 512.606 euros.

A 31 de diciembre de 2024, el valor razonable de la deuda pendiente registrada en el pasivo corriente es de 997.664
euros. La diferencia por cambios en el valor razonable ha generado un gasto financiero de 601.679 euros en el gjercicio
2024.

Ademas, a 31 de diciembre de 2024, quedaban pagos aplazados a largo plazo por esta misma operacién por un valor
razonable de 2.050.924 euros (2.601.344 euros al cierre de 2023 y 4.056.906 euros a 1 de enero de 2023).

A 31 de diciembre de 2022, se incluia también la estimacion del valor actual de los pagos aplazados por la compra de
Metastartup, S.L. por importe de 262.234 euros.

Las diferencias por cambios en el valor razonable se registraron como gasto financiero en cada ejercicio (Nota 24).

El valor contable y el valor razonable de los activos y pasivos financieros clasificados a corto plazo no difieren de forma
significativa, dado que el efecto del descuento no es significativo.
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11.2 Clasificacién por vencimiento

Activos financieros

La clasificacion de los activos financieros por vencimientos, a 31 de diciembre de 2024 es como sigue:

Euros
2025 2026 2027 2028 Anos Total
posteriores
Instrumentos de patrimonio no cotizados - - - - 3.001 3.001
Créditos a terceros - 143.966 - - - 143.966
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.411.317 - - - - 8.411.317
Otros activos financieros valorados a coste amortizado 704.982 127.313 - - 47.311 879.606
Total activos financieros a coste amortizado 9.116.299 271.279 - - 50.312 9.437.890
La clasificacion de los activos financieros por vencimientos, a 31 de diciembre de 2023 fue como sigue:
Euros
2024 2025 2026 2027 Afos Total
posteriores
Instrumentos de patrimonio no cotizados - - - - 3.001 3.001
Créditos a terceros - 1.105.346 - - - 1.105.346
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13.382.254 - - - - 13.382.254
Otros activos financieros valorados a coste amortizado 129.797 - 110.000 - 188.785 428.582
Total activos financieros a coste amortizado 13.512.051 1.105.346 110.000 - 191.786 14.919.183
Pasivos financieros
La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos, a 31 de diciembre de 2024 es como sigue:
Euros
2025 2026 2027 2028 Afos Total
posteriores
Otros pasivos financieros - - - 2.028.000 - 2.028.000
Total pasivos financieros a coste - - - 2.028.000 0 2.028.000
Otros pasivos financieros 997.664 2.216.017 - - - 3.213.681
Total pasivos financieros a VR con cambios en el 997.664 2.216.017 - - - 3.213.681
Estado de Resultados
Deudas con entidades de crédito 9.457.962 486.228 511.379 306.656 - 10.762.225
Pasivos por arrendamiento 868.033 726.125 129.870 26.088 17.405 1.767.521
Otros pasivos financieros - - - - - -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.755.742 - - - - 7.755.742
Total pasivos financieros a coste amortizado 18.081.737 1.212.353 641.249 332.744 17.405 20.285.488
Total pasivos financieros 19.079.401 3.428.370 641.249 2.360.744 17.405 25.527.169
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La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos, a 31 de diciembre de 2023 fue como sigue:

Euros
Anos
2024 2025 2026 2027 i Total
posteriores
Otros pasivos financieros - - - - - -
Total pasivos financieros a coste - - - - - -
Otros pasivos financieros 1.755.779 1.488.786 1.270.393 - - 4.514.958
Total pasivos financieros a VR con cambios en el
Estado de Resultados 1.755.779 1.488.786 1.270.393 - - 4.514.958
Deudas con entidades de crédito 10.113.159 933.355 486.133 510.169 305.601 12.348.417
Pasivos por arrendamiento 797.828 851.759 708.905 111.438 6.473 2.476.403
Otros pasivos financieros 150.000 - - - - 150.000
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 6.645.734 - - - - 6.645.734
Total pasivos financieros a coste amortizado 17.706.721 1.785.114 1.195.038 621.607 312.074 21.620.554
Total pasivos financieros 19.462.500 3.273.900 2.465.431 621.607 312.074 26.135.512

12. Instrumentos de patrimonio no cotizados
Instrumentos de patrimonio a largo plazo

El 25 de marzo de 2021, la Sociedad dominante acordd con Nothing is More, S.L. la compra del 10% de Clever PPC,
S.L. por 1.861.761 euros: un 4,8% adquirido directamente (899.480 euros) y un 5,2% indirectamente a través de
Hashtag Media Group S.L.U. (962.281 euros). La valoracion se basé en flujos de caja descontados y fue validada por
un asesor independiente.

En febrero de 2022, el Grupo recibié dividendos por 180.020 euros. En febrero de 2023, tras un cambio de control en
Clever PPC, el socio mayoritario obtuvo una opcién de compra sobre la participacion de MioGroup, ejercitable en
2026.

A fecha de cierre de ejercicio de 2023 el Grupo contabilizé un deterioro de esta inversion por valor de 1.488.986 euros
en base a una valoracion efectuada por experto independiente. A fecha de cierre de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2024, el Grupo ha contabilizado de nuevo un deterioro de esta inversion por valor de 372.775 euros,
resultando esta inversion totalmente deteriorada. El motivo del deterioro anteriormente dicho se debe a las noticias
que ha tenido el 6rgano de administracion de la Sociedad sobre la discontinuacion en la actividad desarrollada por
Clever PPC.

13. Deudores y otras cuentas a cobrar

La composicion de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, a 31 de diciembre de 2024 y, 2023 y a 1 de
enero de 2023, es como sigue:

Euros
31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
Clientes por ventas y prestaciones de senicios 8.407.944 13.379.431 12.755.856
Clientes de dudoso cobro 922.960 404.476 144.218
Correcciones valorativas por deterioro (922.960) (404.476) (144.218)
Personal 3.373 2.823 32.522
Total deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.411.317 13.382.254 12.788.378
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Clientes por ventas y prestacion de servicios

Los clientes por ventas y prestacion de servicios recogen principalmente saldos pendientes de cobro por servicios
relacionados con las actividades del Grupo.

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro en los ejercicios 2024 y 2023 es como sigue:

Euros
31.12.2024 31.12.2023
Saldo inicial 404.476 144.218
Dotaciones 518.484 260.258
Reversiones - -
Aplicaciones - -
Saldo final 922.960 404.476

Normalmente se dan de baja los importes cargados a Clientes de dudoso cobro cuando no existen expectativas de
recuperar mas efectivo.

El resto de las cuentas incluidas en “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del valor.
La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable de cada
una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. EI Grupo no mantiene ninguna garantia como

seguro.

A continuacion, se muestra el desglose de clientes por ventas y prestacion de servicios en moneda extranjera:

Euros
31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
Délares 124.264 291.075 216.507
Peso mexicano 323.970 245.727 205.544
Peso colombiano 301.856 301.751 -
Saldo final 750.090 838.553 422.051

14. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicién de efectivo y otros activos liquidos equivalentes, a 31 de diciembre de 2024 y 2023 y a 1 de enero de
2023, es como sigue:

Euros
31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
Caja y bancos 6.183.626 7.999.983 6.803.728
Saldo final 6.183.626 7.999.983 6.803.728

La totalidad del saldo de efectivo y otros activos liquidos equivalentes estan disponibles para ser utilizado. Durante el
2023 existia un importe de 2.998 miles de euros que se encontraban como depésito pignorado. Durante el 2024 se ha
resuelto la prenda a favor del Grupo, desapareciendo por tanto la restriccion a cierre del ejercicio 2024 (ver nota 22
fiscal).
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A continuacion, se muestra el desglose de efectivo y otros activos liquidos equivalentes denominado en moneda

extranjera:
Euros
31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
Délares 536.319 221.836 282.076
Peso mexicano 104.277 333.630 141.335
Peso colombiano 228.309 48.639 -
Saldo final 868.905 604.105 423.411

15. Periodificaciones a corto

El saldo incluido en este epigrafe de activo a 31 de diciembre de 2024 y 2023 y a 1 de enero de 2023 incluye
fundamentalmente la parte de los gastos no devengados cuya facturacion se ha recibido a la fecha de cierre y cuyo
devengo se espera para los siguientes meses.

El saldo incluido en este epigrafe de pasivo a 31 de diciembre de 2024 y 2023 y a 1 de enero de 2023 incluye
fundamentalmente la parte de ingresos no devengados de facturacion emitida en concepto de prestacion de servicios,
los cuales se van a devengar en los meses siguientes.

El detalle de movimientos en el ejercicio de 2024 es como sigue:

Euros
31.12.2023 Factu_@cwn Transferenma.a Cifra 31.12.2024
emitida de Negocios
Ingresos anticipados 6.928.629 - (2.036.732) 4.891.897
Ingresos anticipados 6.928.629 - (2.036.732) 4.891.897
El detalle de movimientos en el ejercicio de 2023 fue como sigue:
Euros
01.01.2023 Factu_r:flmon Transferenma.a Cifra 31.12.2023
emitida de Negocios
Ingresos anticipados 3.884.496 3.044.133 - 6.928.629
Ingresos anticipados 3.884.496 3.044.133 - 6.928.629

16. Patrimonio neto
16.1 Capital

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y a 1 de enero de 2023 el capital social de la Sociedad dominante esta representado
por 6.666.667 acciones de 0,01 euro de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas. La totalidad
de las acciones estan admitidas a cotizacion en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity desde
el 15 de julio de 2021.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 y a 1 de enero de 2023, las sociedades que participan en el capital social de la
Sociedad dominante en un porcentaje igual o superior al 10% es el siguiente:
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31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
Sociedad Numero de Porcentaje de Numero de Porcentaje de Numero de Porcentaje de
acciones accionariado acciones accionariado acciones accionariado
Nothing is More, S.L. 3.002.000 45,03% 3.000.000 44,99% 3.000.000 44,99%
Mio Consulting, S.L. 2.920.000 43,80% 2.886.667 43,30% 2.953.333 44,30%

16.2 Prima de emision

El importe de la prima de emision es de 3.164.345 euros al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y a 1 de enero de 2023.

La prima de emisién es de libre disposicion.

16.3 Reservas atribuidas a los accionistas de la Sociedad dominante

El detalle de ganancias acumuladas a 31 de diciembre de 2024 y 2023 y a 1 de enero de 2023 es como sigue:

Reserva legal
Reservas woluntaria

Reservas de la sociedad dominante

Reservas en sociedades consolidadas

Total Reservas

Euros
31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
13.333 13.333 13.333
94.924 208.419 80.697
108.257 221.752 94.030
(1.498.251) 1.442.702 777.553
(1.389.994) 1.664.454 871.583

La reserva legal es dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que,
en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos,

el 20 por 100 del capital social.

La reserva legal se encuentra totalmente constituida a 31 de diciembre de 2024 y 2023 y a 1 de enero de 2023.

Mientras no supere el limite indicado sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, y debe ser repuesta con beneficios futuros.

16.4 Propuesta del Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2024 de la Sociedad Dominante, a presentar a la Junta General
de Accionistas, asi como la distribucion del resultado del ejercicio 2023, aprobada por la Junta General y Universal de
Accionistas de la Sociedad Dominante el 26 de junio de 2024, es como sigue:

Euros
Base de reparto 31.12.2024 31.12.2023
Cuenta de Pérdidas y Ganancias (4.363.739) (1.632.927)
Distribucion
Resenva legal - -
Reservas woluntarias - -
Resu.ltados negativos de ejercicios (4.363.739) (1.632.927)
anteriores
Total (4.363.739) (1.632.927)
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16.5 Dividendos

No se han pagado dividendos a los accionistas de la Sociedad dominante durante el ejercicio 2024, ni durante el
ejercicio 2023.

Para el reparto futuro de dividendos en los dos siguientes ejercicios la “Deuda financiera neta” del Grupo no debe
superar 2 veces el EBITDA anual alcanzado por el grupo consolidado de acuerdo al contrato de financiacion firmado
en junio de 2022 con Caixabank (Nota 19).

16.6 Acciones propias

La Sociedad dominante llevé a cabo un programa de recompra de acciones propias el cual fue aprobado por el Consejo
de Administracion con fecha 25 de abril de 2022 al amparo de la autorizaciéon de la Junta General de Accionistas
celebrada en sesion en 20 de mayo de 2021 y 22 de junio de 2022.

El programa de recompra se establecioé de acuerdo con lo previsto en el articulo 5 del Reglamento (UE) N° 596/2014
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre abuso de mercado, y en el Reglamento Delegado
(UE) 2016/1052 de la Comision, de 8 de marzo de 2021, con las siguientes caracteristicas:

*  Plan de incentivos para empleados (Nota 27), cuyo importe maximo sera de 1.500.000 euros aprobado por
la Junta General de Accionistas el 22 de junio de 2022.

*  El nimero maximo de acciones sera de 133.333 acciones que representan un 2% del capital social actual de
la Sociedad dominante.

* Las acciones propias seran adquiridas a precio de mercado no pudiendo comprar en cualquier dia de
negociacion mas del 25% del volumen diario medio de las acciones.

+ El plan de recompra permanecera vigente hasta el 28 de octubre de 2023 pudiéndose dar por finalizado de
manera previa.

Este programa de recompra tuvo como gestor a GVC Gaesco Valores, S.V., S.A.

El detalle de las acciones propias al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y a 1 de enero de 2023 es el siguiente:

Acciones propias 31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
Numero de acciones propias 125.072 158.406 146.327
Precio medio 6,53 6,077 6,226
816.944 962.685 911.056

El numero y precio de acciones propias se ve impactado por las siguientes operaciones:

1) Concesion de préstamo en acciones el 5 de julio de 2021 por parte del accionista Mio Consulting, S.L.: el
préstamo en acciones propias se corresponde con 33.334 acciones. (nota 27).

2) A fecha de 31 de diciembre de 2023 y merced a la operativa de liquidez, el saldo por este concepto de
acciones en autocartera asciende a 43.094

3) Media Investment Optimization, S.A. ha procedido a la adquisicién en bloque de:

(i) 33.333 acciones de la Sociedad, lo que representa un 0,5% de su capital social actual. El importe total
de esta compraventa ascendio a 244.997,55 euros, siendo el precio unitario de cada accion de 7,35
euros/accion.
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(i) 33.333 acciones de la Sociedad, lo que representa un 0,5% de su capital social actual. El importe total
de esta compraventa ascendio 224.997,75 euros, siendo el precio unitario de cada accion de 6,75
euros/accion.

(iii) 33.333 acciones de la Sociedad, lo que representa un 0,5% de su capital social actual. El importe total
de esta compraventa ascendio 204.997,95 euros, siendo el precio unitario de cada accion de 6,15
euros/accion

El transmitente de las acciones fue la sociedad Mio Consulting, S.L. (Nota 27).

4) Compras paulatinas realizadas dentro del programa de recompra desde el 28 de abril hasta el 31 de
diciembre de 2022 de 12.994 acciones a un precio medio de 6,62 euros/accion.

5) Compras paulatinas realizadas dentro del programa de recompra desde el 1 de enero de 2023 hasta el 31
de diciembre de 2023 de 9.002 acciones a un precio medio de 5,43 euros/accién

6) Ademas, se han producido las siguientes compras en bloque para operaciones corporativas: El nimero
maximo de acciones sera de 100.000 acciones que representan un 1,5% del capital social actual de la
Sociedad dominante.

16.7 Participaciones no dominantes

El detalle de las participaciones no dominantes a 31 de diciembre de 2024, 2023 y a 1 de enero de 2023 es como

sigue:
Euros
Captal o oforeiios . Imoresosygastos  (EGSTESS  Saldo a
anteriores atribuidos a externos Otros 31.12.2024
HRadio agencia de marketing y publicidad, S.L. 1.200 161.019 112.596 (160.778) 114.037
Pop Up Brand Content S.L 1.473 19.279 (40.882) - (20.130)
Datarmony Group S.L 3.000 209.716 36.801 - 249.517
Hashtag Media Group Latam, S.L. 40.076 34.590 (1.508) - 73.158
MioGroup Americas 1 (29) (60) 10 (68)
SuperReal S.L 192.075 301.127 96.089 (5) 589.286
Hashtag Media Group México, S.A. de CV 1.456 (5.793) (131.388) 14.865 (120.860)
239.291 719.909 71.648 (145.908) 884.940
Euros
Copital do siorcidos . Imresosygasos  [CECTCCC - Saldoa
anteriores atribuidos a externos Otros 31.12.2023
HRadio agencia de marketing y publicidad, S.L. 1.200 238.290 160.778 (238.049) 162.219
Pop Up Brand Content S.L 1.473 12.133 7.146 - 20.752
Datarmony Group S.L 3.000 151.273 58.443 - 212.716
Hashtag Media Group Latam, S.L. 40.076 35.154 (564) - 74.666
MioGroup Americas 11 - (43) 14 (18)
SuperReal S.L 192.075 29.320 6.470 265.338 493.203
Hashtag Media Group México, S.A. de CV 1.456 (67.707) 61.079 835 (4.337)
239.291 398.463 293.309 28.138 959.201
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Euros
R I R
ol e Ingrososygasos  RPEI Satdo
P ] R atribuidos a externos y 01.01.2023
anteriores Otros
HRadio agencia de marketing y publicidad, S.L. 1.200 158.407 238.050 (158.167) 239.490
Pop Up Brand Content S.L 1.473 32.627 (20.494) - 13.606
Datarmony Group S.L 3.000 185.051 (33.778) - 154.273
Hashtag Media Group Latam, S.L. 40.076 32.816 2.294 44 75.230
Hashtag Media Group México, S.A. de CV 1.456 (78.812) 7.987 3.118 (66.251)
47.205 330.089 194.059 (155.005) 416.348
El detalle de movimientos en los ejercicios 2024 y 2023 es como sigue:
Euros
Saldo al Reparto dividendos Cambios de Adiciones Otros Saldo al
31.12.2023 ejercicios anteriores perimetro resultado 2024 31.12.2024
HRadio agencia de marketing y publicidad, S.L. 162.219 (160.778) - 112.596 114.037
Pop Up Brand Content S.L 20.752 - - (40.882) (20.130)
Datarmony Group S.L 212.716 - - 36.801 249.517
Hashtag Media Group Latam, S.L. 74.666 - - (1.508) 73.158
MioGroup Americas (18) - - (60) 10 (68)
SuperReal S.L 493.203 - - 96.088 (5) 589.286
Hashtag Media Group México, S.A. de CV (4.337) - - (131.388) 14.865 (120.860)
959.201 (160.778) - 71.647 14.870 884.940
Euros
Saldo al Reparto dividendos Cambios de Adiciones Otros Saldo al
01.01.2023 ejercicios anteriores perimetro resultado 2023 31.12.2023
HRadio agencia de marketing y publicidad, S.L. 239.490 (238.049) - 160.778 - 162.219
Pop Up Brand Content S.L 13.606 - - 7.146 - 20.752
Datarmony Group S.L 154.273 - - 58.443 - 212.716
Hashtag Media Group Latam, S.L. 75.230 - - (564) - 74.666
MioGroup Americas - - 11 (43) 14 (18)
SuperReal S.L - - 486.733 6.470 - 493.203
Hashtag Media Group México, S.A. de CV (66.251) - - 61.079 835 (4.337)
416.348 (238.049) 486.744 293.309 849 959.201

17. Subvenciones

A 31 de diciembre de 2024 no hay ninguna subvencién reconocida en el Estado de situacion financiera consolidado.
Durante el ejercicio se ha imputado el total de importe pendiente en el Estado de resultados consolidados.

A 31 de diciembre de 2023, la Unica subvencion que habia viva se correspondia con una subvencién otorgada en
ejercicios anteriores para el desarrollo de una aplicacion informatica denominada Twync. Dicha aplicaciéon entré en
explotacion en 2021. Durante el ejercicio se imputé en el Estado de resultados consolidados el importe correspondiente
a la amortizacion contable del activo para el cual se concedio.

18. Provisiones

Las provisiones registradas en el balance corresponden al Plan de incentivos denominado Programa de retencion de
talento aprobado con fecha 22 de junio de 2022 por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
dominante. Dicho plan tiene una duracién de 4 afios.

El plan se materializé sobre un maximo de acciones que equivalgan al 2% del actual capital social es decir, sobre un
maximo de 133.333 acciones y el mismo contempla que se dara derecho a cada beneficiario a recibir de la Sociedad
dominante (a opcion de ésta) un incentivo en metalico, un incentivo en acciones o una combinacion de ambas, a
eleccion de la Sociedad.
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El 13 de enero de 2023 se enviaron cartas de invitacion a todos los Beneficiarios del Plan con Fechas de Consolidacion

el 31 de enero de 2025. Como se indica en la Nota 30, en enero 2025 se consolido el Plan de Incentivos y, en el plazo
establecido en el citado Plan, se adoptaran las medidas necesarias por parte del Consejo de Administracion para su

ejecutividad.

El importe devengado a 31 de diciembre de 2024 asciende a 570 mil euros (340 mil euros en 2023) que se refleja en

la partida de gastos de personal y de provisiones a corto plazo (largo plazo en 2023).

19. Deudas con entidades de crédito

El saldo de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

Euros
31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
No corriente
Deudas con entidades de crédito 1.304.263 2.235.258 3.856.959
Corriente
Deudas con entidades de crédito 9.457.962 10.113.159 3.480.097
Total deudas con entidades de crédito 10.762.225 12.348.417 7.337.056

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y a 1 de enero de 2023 las deudas con entidades de crédito estan denominada en

euros, devengando un tipo de interés anual entre el 1% y el 6,47% (en 2023, 1% y el 6,77%).

En 2022 el Grupo formalizé un préstamo con Caixabank, por importe de 2.578.000 euros. Este préstamo conlleva un
covenant que afecta al reparto de dividendos durante los dos afios naturales siguientes a la firma y segun el cual no
se podran repartir dividendos a menos que se cumpla una ratio DFN/EBITDA <= 2x en estados consolidados del Grupo

post reparto), entendiendo por DFN/EBITDA el cociente entre (1) la deuda financiera neta y (2) el EBITDA.

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

A 31 de diciembre de 2024

Producto Banco Fecha _de Tipo de interés Fec_ha_ de Capital f:apital Ce_xpital no
formacion vencimiento formalizado dispuesto dispuesto
Confirming Bankinter 22/02/2023 3,67% 02/02/2026 800.000 799.804 196
Confirming CaixaBank 22/06/2022 3,96% 20/05/2025 3.000.000 2.999.315 685
Confirming Banco Santander 20/12/2022 3,75% 16/05/2025 1.500.000 1.498.336 1.664
Financiacion COMEX Banco Santander 20/05/2024 4,74% 17/05/2025 200.000 199.817 183
Linea de crédito BBVA 20/05/2020 4,71% 20/05/2025 400.000 230.841 169.159
Linea de crédito CaixaBank 12/05/2020 4,85% 20/05/2025 1.800.000 1.387.388 412.612
Linea de crédito Banco Santander 14/07/2020 5,26% 14/07/2025 700.000 447628 252.372
Linea de crédito BBVA 29/04/2023 5,72% 28/05/2025 400.000 389.918 10.082
Linea de crédito Banco Santander 14/07/2020 5,36% 26/06/2025 200.000 117.099 82.901
Factoring con recurso Banco Santander 11/12/2023 5,90% 16/06/2025 800.000 444730 355.270
Tarjetas de Crédito Varios bancos n/a n/a 10.869
9.800.000 8.525.745 1.285.124
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Producto Banco Fecha _d'e Tipo de interés Fec_ha_ de Capital Cap_ital
formacion vencimiento formalizado pendiente
Préstamos Arquia 30/06/2020 5,93% 01/07/2025 200.000 26.944
Préstamos Banco Santander 30/06/2020 5,85% 17/04/2025 700.000 79.551
Préstamos Bankinter 13/11/2020 5,63% 13/11/2025 200.000 64.466
Préstamos BBVA 13/05/2020 5,71% 13/05/2025 500.000 74.338
Préstamos CaixaBank 11/03/2020 4,63% 31/03/2025 4.200.000 224.604
Préstamos CaixaBank 22/06/2022 5,05% 01/07/2028 2.578.000 1.621.417
Préstamos CaixaBank 11/05/2023 5,05% 01/06/2028 200.000 145.160
8.578.000 2.236.480
A 31 de diciembre de 2023
Fech Fech ital ital ital n
Producto Banco fo:r(:lae:;ii?\ Tipo de interés ve:;mai::to for(r:naa’iitzaado d:i:ﬂ::to ?:I?spptjaest:
Confirming Bankinter 22/02/2023 5,32% 02/02/2026 800.000 677.986 122.014
Confirming CaixaBank 22/06/2022 5,21% 11/05/2024 3.000.000 2.995.518 4.482
Confirming Banco Santander 20/12/2022 4,80% 11/12/2024 1.500.000 1.497.860 2.140
Confirming BBVA 30/08/2023 5,92% 30/08/2024 1.000.000 997.908 2.092
Linea de crédito BBVA 20/05/2020 6,02% 20/05/2025 400.000 329.070 70.930
Linea de crédito CaixaBank 17/09/2020 4,95% 17/09/2024 100.000 43.572 56.428
Linea de crédito CaixaBank 21/02/2022 3,80% 17/02/2024 50.000 - 50.000
Linea de crédito CaixaBank 12/05/2020 5,47% 11/05/2024 2.000.000 731.220 1.268.780
Linea de crédito Banco Santander 14/07/2020 6,32% 14/07/2025 700.000 414.678 285.322
Linea de crédito BBVA 29/04/2023 6,52% 28/05/2024 500.000 198.888 301.112
Linea de crédito CaixaBank 28/05/2020 5,47% 11/05/2024 100.000 261 99.739
Linea de crédito Banco Santander 14/07/2020 6,29% 26/06/2025 200.000 199.184 816
Linea de crédito CaixaBank 28/05/2020 5,47% 11/05/2024 300.000 145.195 154.805
Tarjetas de Crédito Varios bancos n/a n/a n/a n/a 45.770
10.650.000 8.277.110 2.418.660
Producto Banco Fecha .d,e Tipo de interés Fec:ha. de Capital Cap.ital
formacion vencimiento formalizado pendiente
Préstamos Arquia 30/06/2020 6,11% 01/07/2025 200.000 78.433
Préstamos Banco Santander 30/06/2020 5,85% 17/04/2025 700.000 315.519
Préstamos Bankinter 13/11/2020 5,63% 13/11/2025 200.000 131.005
Préstamos BBVA 13/05/2020 6,77% 13/05/2025 500.000 244.731
Préstamos CaixaBank 11/03/2020 5,31% 31/03/2025 4.200.000 1.095.281
Préstamos CaixaBank 22/06/2022 4,83% 01/07/2028 2.578.000 2.024.189
Préstamos CaixaBank 11/05/2023 4,95% 01/06/2028 200.000 182.149
8.578.000 4.071.307
A 01 de enero de 2023
Fech Fech ital ital ital n
Producto Banco fo:r(:lae::i‘::\ Tipo de interés ve:;mai::to for(:a’iitzaado d::s:z:;o ?:I?spp:aest:
Confirming Banco Santander 20/12/2022 2,89% 20/12/2023 1.000.000 198.438 801.562
Confirming CaixaBank 08/06/2020 1,00% 08/06/2023 1.300.000 949.280 350.720
Confirming CaixaBank 22/06/2022 3,35% 22/06/2023 1.000.000 348.648 651.352
Linea de crédito CaixaBank 12/05/2020 2,10% 12/05/2023 2.000.000 3.694 1.996.306
Linea de crédito Santander 14/07/2020 4,23% 14/07/2023 700.000 10.983 689.017
Linea de crédito BBVA 13/05/2020 3,25% 13/05/2023 500.000 4.172 495.828
Linea de crédito CaixaBank 28/05/2020 1,85% 12/05/2023 100.000 855 99.145
Linea de crédito Santander 14/07/2020 4,00% 26/06/2023 200.000 4177 195.823
Linea de crédito CaixaBank 28/05/2020 2,10% 12/05/2023 300.000 1.432 298.568
Linea de crédito BBVA 20/05/2020 3,90% 20/05/2025 400.000 136.329 263.671
Linea de crédito CaixaBank 17/09/2020 3,80% 17/09/2023 150.000 34.982 115.018
Linea de crédito CaixaBank 21/02/2022 n/a 21/02/2023 50.000 - 50.000
Efectos Descontados CaixaBank 25/04/2019 n/a 22/06/2023 500.000 - 500.000
Tarjetas de Crédito Varios bancos n/a n/a n/a n/a 28.391
8.200.000 1.721.381 6.507.010
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A 01 de enero de 2023

Producto Banco Fecha de Tipo de interés Fecha de Capital Capital
formacion P vencimiento formalizado pendiente

Préstamos Arquia 30/06/2020 2,54% 01/07/2025 200.000 127.188

Préstamos Santander 30/06/2020 1,71% 17/04/2025 700.000 547.513

Préstamos Bankinter 13/11/2020 4,47% 13/11/2025 200.000 194.798

Préstamos BBVA 13/05/2020 4,68% 13/05/2025 500.000 406.194
Préstamos CaixaBank 11/03/2020 2,54% 31/03/2025 4.200.000 1.927.924
Préstamos CaixaBank 22/06/2022 2,59% 01/07/2028 2.578.000 2.411.618
8.378.000 5.615.235

El importe no dispuesto de las lineas de crédito y confirming, descuento de facturas y factoring al 31 de diciembre de
2024 es de 1.285.124 euros (2.418.661 euros al 31 de diciembre de 2023 y 6.907.010 euros a 1 de enero de 2022).

La conciliacién de movimiento de pasivos financieros con los flujos de efectivo, a 31 de diciembre de 2024 es como

sigue:
Euros
Diferencias de
31.12.2023 Cobros Pagos L. Otros 31.12.2024
conversion
Deudas con entidades de crédito 12.348.417 - (1.586.192) - - 10.762.225
Total deudas con entidades de crédito 12.348.417 - (1.586.192) - - 10.762.225

La conciliacién de movimiento de pasivos financieros con los flujos de efectivo, a 31 de diciembre de 2023 fue como

sigue:
Euros
Diferencias de
01.01.2023 Cobros Pagos L. Otros 31.12.2023
conversion
Deudas con entidades de crédito 7.337.056 5.011.361 - - - 12.348.417
Total deudas con entidades de crédito 7.337.056 5.011.361 - - - 12.348.417

20. Pasivos por arrendamiento

El detalle de los pasivos por arrendamientos al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y a 1 de enero de 2023 es el siguiente:

Euros
No corriente 31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
Derechos de uso 686.197 1.437.065 2.137.760
Acreedores por arrendamiento financiero 213.291 241.510 338.643
Total otros pasivos no corrientes 899.488 1.678.575 2.476.403
Euros
Corriente 31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
Derechos de uso 750.868 700.695 651.024
Acreedores por arrendamiento financiero 117.165 97.133 93.515
Total otros pasivos corrientes 868.033 797.828 744.539
Total otros pasivos 1.767.521 2.476.403 3.220.942

El valor razonable de la deuda por arrendamientos es similar a su valor en libros.
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No se identifican pagos variables significativos en los contratos de arrendamiento del Grupo. El Grupo no tiene
concedidas garantias de valor residual en los contratos de arrendamiento, ni obligacién de restauracion y
desmantelamiento de activos por derechos de uso.

El Grupo no esta expuesto a posibles salidas futuras de efectivo significativas derivadas de opciones de prorroga o
extensiones de contratos que no estén reflejadas en la valoracion del pasivo.
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21. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y a 1 de enero de
2023 es el siguientes:

Euros
Corriente 31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
Proveedores 7.351.483 6.386.363 12.139.106
Remuneraciones pendientes de pago 404.259 259.371 324.452
Total acreedoresy otras cuentas a pagar 7.755.742 6.645.734 12.463.558

A continuacién, se muestra el desglose de proveedores en moneda extranjera:

Euros
31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
Dolares (8.384) (1.616)
Peso mexicano 41.291 24.808 60.551
Peso colombiano 471.048 268.963 -
Saldo final 503.955 292.154 60.551

Informacion sobre periodo medio de pago a proveedores. Disposiciéon adicional 3°. “Deber de informaciéon”
de la Ley 18/2022 (actualiza la de la Ley 15/2010, de 5 de julio).

La Disposicion Adicional Octava de la Ley 18/2022 de 28 de septiembre establece que:

“Para el calculo del periodo medio de pago a proveedores a que se refiere el articulo 262.1, seran aplicables los
criterios pertinentes que hayan sido aprobados por el ministerio competente por razén de la materia, de conformidad
con lo establecido en el apartado tercero de la disposicion final segunda de la Ley Organica 2/2012, de 27 de abril, de
Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera. La fecha de recepcion de la factura no podra entenderse como
fecha de inicio del plazo de pago salvo para los supuestos que sefiala expresamente la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.”

El detalle de la informacién requerida en relacion con el periodo medio de pago a proveedores por sociedades
espafolas y sociedades extranjeras del grupo a proveedores excluyendo las operaciones intragrupo es el siguiente:
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Euros
31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
Periodo medio de pago a proveedores 57 53 58
Ratio de operaciones pagadas 58 55 63
Ratio de operaciones pendientes de pago 50 37 36
Euros Euros Euros
Total pagos realizados 46.016.436 50.718.930 58.007.335
Total pagos pendientes 6.844.372 5.280.017 11.825.458
Euros Euros Euros
Volumen monetario pagado en euros (miles) 29.189.541 33.982.068 33.340.865
Porcentaje que supone sobre el total monetario 63% 67% 57%

de pagos a los proveedores
Numero de facturas pagadas 6.928 6.450 5.985
Porcentaje sobre el nimero total de facturas 70.13% 67.39% 64,14%
pagadas a proveedores

22. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Saldos con las Administraciones Publicas

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2024, 2023 y a 1 de enero de 2023 es

como sigue:
Euros
Impuestos diferidos 31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
No corriente:
Activo por Impuesto Diferido 1.055.139 691.244 387.382
Pasivos por Impuesto Diferido 1.226.191 1.458.916 1.444.233
Euros
Saldos con Hacienda Publica 31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
HP deudora corriente:
Activos por impuesto corriente 152.304 283.787 46.493
IVA 83.945 54.191 32.295
Otros 25.167 130.055 945.004
Total HP deudora corriente 261.416 468.033 1.023.792
Euros
31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
HP acreedora corriente:
Pasivos por impuesto corriente 372.586 653.721 1.084.736
Impuesto sobre el valor afiadido 679.175 1.686.006 628.170
Seguridad Social a cargo de la empresa 270.020 318.366 288.897
Retenciones 300.540 366.986 345.141
Total HP acreedora corriente 1.622.321 3.025.079 2.346.944
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22.1 Situacion fiscal

Media Investment Optimization, S.A. esta sujeta al Impuesto sobre Sociedades y tributa en el Régimen de Grupos de
sociedades, regulado en el capitulo VIl del Titulo VII del Real Decreto legislativo 4/2004, de 5 de marzo por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

En el gjercicio 2017, el Grupo se acogio al régimen de tributaciéon consolidada integrandose en el grupo 346/17 siendo
Media Investment Optimization, S.A. la compariia dominante. De igual forma, a partir del ejercicio 2017 el Grupo tributa
el Impuestos sobre el Valor afadido en régimen consolidado en el grupo 127/17, siendo Media Investment
Optimization, S.A. dominante del grupo consolidado.

Media Investment Optimization, S.A. como Sociedad dominante ostenta la representacion del Grupo fiscal y esta sujeta
a las obligaciones materiales y formales que se originen.

En 2022 la Dependencia Regional de Inspeccién de la Delegacion Especial de Madrid notificé a la Sociedad dominante
y sus filiales “Hashtag Media Group, S.L.U.” y “Voila Media, S.L.U”, el inicio de un procedimiento de comprobacion e
investigacion del Impuesto de Sociedades (2017 y 2018) e IVA (noviembre 2017 a diciembre 2018). Como resultado
de dichas actuaciones, el 25 de octubre de 2022 se formularon las siguientes actas y propuesta de sancion:

¢ Acta firmada en conformidad por la cual la sociedad aceptd una sancién de 51.860,51 euros y otra de 9.470,78
euros. Ambas pagadas en 2022.

e Acta firmada en disconformidad con fecha 25 de octubre de 2022, en la que la Inspeccién propone para el
periodo inspeccionado la regularizaciéon de determinadas compras de medios sobre la base de que
determinados servicios prestados durante los afios 2017 y 2018 por Voila Media debian considerarse
realizados en el territorio de aplicacion del impuesto espafiol. Al respecto, la Compafiia ha interpuesto
reclamacion econdémico — administrativa y ha solicitado la suspension mediante la aportaciéon de una garantia
de aval bancario formalizado el 2 de junio de 2023 con Caixa por importe de 2.725.000 euros y cuya duracion
es indefinida. Dicho aval se encuentra garantizado a través de un depésito pignorado constituido con Caixa
por importe de 2.998.000 euros formalizado por su Socio Unico, Media Investment Optimization, S.A.
registrado en la partida de efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

e Como consecuencia del Acuerdo de liquidacion de 26 de abril de 2023, asimismo se inicid un procedimiento
sancionador que concluyd mediante Acuerdo de 20 de noviembre de 2023, que impuso una sancién cargo
de Voila Media, S.L.U., que ha interpuesto la correspondiente reclamacién econdmico-administrativa, con
suspension automatica de la obligacion de pago de la sancion sin necesidad de aportar garantias.

¢ Ambas reclamaciones han sido estimadas totalmente mediante Resolucion del TEAC dictada y notificada el 25
de octubre de 2024, anulando tanto el Acuerdo de liquidacién como el Acuerdo de imposicién de sanciones.
Como consecuencia de dicha Resolucion, se produjo la cancelacion del aval bancario aportado para la
suspension del pago de la deuda deriva del Acuerdo de liquidacion.

Por otro lado, con fecha de junio 2023 se ha abierto inspeccién por parte de la Administracion Tributaria sobre los
ejercicios 2018 y 2019 de Firma Brand Communication S.L., habiéndose cerrado dicho procedimiento en conformidad
el 15 de marzo de 2024 sin haberse efectuado regularizacion alguna.

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre
beneficios es la siguiente:
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Euros
31.12.2024

Cuenta de pérdidas y ganacias

Aumentos Disminuciones Total
Resultado antes de Impuestos (3.391.539)
Diferencias permanentes 374.838 (237.758) 137.080
Diferencias temporales 1.862.293 (1.279.028) 583.265
Base imponible (Resultado fiscal) (2.671.194)
Compensacion de bases imponibles negativas -
Base imponible (2.671.194)

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio anterior y la base imponible del impuesto sobre
beneficios fue la siguiente:

Euros
31.12.2023

Cuenta de pérdidas y ganacias

Aumentos Disminuciones Total
Resultado antes de Impuestos (2.389.007)
Diferencias permanentes 2.969.525 (339.221) 2.630.304
Diferencias temporales 981.000 (340.358) 640.642
Base imponible (Resultado fiscal) 881.939
Compensacion de bases imponibles negativas (110.876)
Base imponible 771.063

Las diferencias permanentes positivas se componen principalmente a las activaciones en el PPA del consolidado y
del deterioro de las participaciones de Clever ppc S.L. principalmente.

Las diferencias temporales positivas se corresponden, principalmente, con las diferencias temporarias deducibles que
surgen de ajustar las provisiones por bonus y plan de acciones pendientes de pago a la fecha

Las diferencias temporales negativas se corresponden, principalmente, con las reversiones de las diferencias
temporarias deducibles por el pago del bonus provisionado al cierre del ejercicio anterior.

El (gasto) / ingreso por el Impuesto sobre Sociedades del Grupo se compone de:

Euros
31.12.2024 31.12.2023
Impuesto corriente 332.591 (150.151)
Impuesto diferido - Compensacion de BINs - (27.719)
Impuesto diferido - Diferencias temporarias deducibles (145.816) (160.161)
Otros ajustes de consolidacion (344.553) 63.024
Impuesto sobre beneficios (157.778) (275.007)

El Grupo tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los principales
impuestos que le son aplicables:
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Ejercicios

Impuesto abiertos

Impuesto sobre Sociedades 2020-2023
Impuesto sobre el Valor Afadido 2021-2024
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2020-2024
Impuesto sobre la Renta de no Residentes 2020-2024
Impuesto de Actividades Econémicas 2020-2024
Seguridad Social 2020-2024

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido los plazos
de prescripcion.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los Administradores consideran que
dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

22.2 Activos por Impuesto Diferido

Los activos por impuestos diferidos corresponden principalmente a deducciones fiscales y créditos por bases
imponibles negativas, generados antes de la inclusion de algunas filiales en el consolidado fiscal del Grupo.

El movimiento de los activos por impuesto diferido durante 2024 es como sigue:

Euros
31.12.2023 Aumentos Disminuciones 31.12.2024
Deducciones por inversiones financieras 193.117 - - 193.117
Otras diferencias temporarias 139.791 232.848 (319.757) 52.882
Bases Imponibles Negativas 358.336 450.804 - 809.140
691.244 683.652 (319.757) 1.055.139
El movimiento de los activos por impuesto diferido durante 20243 fue como sigue:
Euros
01.01.2023 Aumentos Disminuciones 31.12.2023
Deducciones por inversiones financieras 193.117 - - 193.117
Otras diferencias temporarias 182.270 18.002 (60.481) 139.791
Bases Imponibles Negativas 11.995 346.341 - 358.336
387.382 364.343 (60.481) 691.244

Las deducciones provienen de la participacion en una Agrupacion de Interés Econdmico (AIE) para produccion
cinematografica por 193.117 euros, asi como de la consolidacion de Artyco Comunicacién por 13.127 euros.

Los créditos por bases imponibles negativas provienen de las filiales: Metarstartup, Datarmony, Firma Brand
Communication, Voila Media, Hashtag Media Group y Media Investment Optimization, cuya recuperacion dependera
de los resultados fiscales positivos que estas empresas generen en el futuro.
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Las bases imponibles negativas generadas por las distintas sociedades del Grupo y pendientes de compensar a cierre
de 2024 son las siguientes, clasificadas por afio de generacion y por jurisdiccion:

Euros
Grupo fiscal Extranjerasy
Ao de generacion _ otras (fuera del Total
espafiol !
grupo fiscal)
2020 21.766 - 21.766
2021 83.671 - 83.671
2022 - 29.702 29.702
2023 856.288 - 856.288
2024 — Prevision (1) 1.433.246 82.473 1.515.719
Total 2.394.971 112.175 2.507.145

Junto con las bases imponibles negativas generadas en afios anteriores y pendientes de aplicar, el Grupo cuenta
también con bases imponibles negativas individuales no incluidas en la base imponible del Grupo, por aplicacion de
la disposicion adicional 192 de la Ley del IS. En concreto, las bases imponibles negativas pendientes de incorporar a
la base imponible del Grupo, a 31 de diciembre de 2024, por aplicacion de esta medida, ascienden a 723.554 euros
(generadas en 2023) y 1.498.608 euros (generadas en 2024). Segun lo dispuesto en dicho precepto, estas cantidades
han de integrase en la base imponible del Grupo, por partes iguales en cada uno de los diez primeros periodos
impositivos siguientes a aquel en que las mismas fueron generadas.

A 31 de diciembre de 2024, el Grupo estima la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en un plazo
inferior a los diez afios dado que el Plan de Negocio del Grupo proyecta la generacion de bases imponibles positivas
futuras que permitiran la realizacién de los activos por impuestos diferidos.

22.3 Pasivos por Impuesto Diferido
Los pasivos por impuestos diferidos corresponden principalmente a las combinaciones de negocios efectuadas en
ejercicios anteriores que han puesto de manifiesto determinados pasivos por impuesto diferido correspondientes a la
no deducibilidad contable de la amortizacién de las marcas, carteras de clientes y otros intangibles aflorados a nivel
consolidado.

El detalle de movimientos de los pasivos por impuesto diferido durante 2024 es como sigue:

Euros
31.12.2023 Aumentos Disminuciones 31.12.2024
Otras diferencias temporarias 1.458.916 - (232.725) 1.226.191
Total pasivos por impuesto diferido 1.458.916 - (232.725) 1.226.191
El detalle de movimientos de los pasivos por impuesto diferido durante 2023 fue como sigue:
Euros
01.01.2023 Aumentos Disminuciones 31.12.2023
Otras diferencias temporarias 1.444.233 175.984 (161.301) 1.458.916
Total pasivos por impuesto diferido 1.444.233 175.984 (161.301) 1.458.916
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23. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por mercados geograficos es como sigue:

31.12.2024 31.12.2023
Nacionales 45.493.179 53.029.709
Unién Europea 10.233.457 8.641.804
Resto del mundo 2.729.124 2.964.542
58.455.760 64.636.055

La sociedad no reporta informacién acerca del detalle de la cifra de negocios por categoria de actividad acorde a lo
indicado en la Nota 6.
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b) Aprovisionamientos

En este epigrafe se incluyen principalmente los costes por servicios recibidos por terceros principalmente con
actividades realizadas al amparo de la actividad principal del Grupo.

31.12.2024 31.12.2023
Trabajos realizados por otras empresas y otros (37.094.835) (42.339.093)
(37.094.835) (42.339.093)

c¢) Trabajos realizados por la empresa para su activo
Los trabajos realizados por la empresa para su activo se corresponden con desarrollos de aplicaciones informaticas

utilizadas por el Grupo en la explotacién de sus negocios. El importe activado por este concepto en el gjercicio de
2024 a 190.468 euros (196.093 euros en el ejercicio de 2023).

d) Gastos de personal

El detalle de gastos de personal del ejercicio 2024 y 2023 es como sigue:

31.12.2024 31.12.2023
Sueldos y salarios y asimilados (12.201.924) (12.142.008)
Indemnizaciones (343.711) (127.857)
Seguridad social a cargo de la empresa (2.892.857) (2.922.852)

(15.438.492) (15.192.717)

El numero medio de empleados del Grupo durante los ejercicios 2024 y 2023, desglosado por categorias y sexos, es

como sigue:
31.12.2024 31.12.2023

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Titulados Superiores 47 38 85 66 55 121
Personal Técnico 80 89 169 66 70 136
Personal Administrativo 6 19 25 7 11 18
Personal eventual 3 3 6 4 7 11
Total 136 149 285 143 143 286

Asimismo, la distribucién por categorias y sexos del personal del Grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la

siguiente:
31.12.2024 31.12.2023

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Titulados Superiores 43 35 78 64 54 118
Personal Técnico 75 80 155 72 76 148
Personal Administrativo 6 19 25 5 13 18
Personal eventual 2 3 5 1 7 8
Total 126 137 263 142 150 292

Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo tiene contratada 1 persona con una discapacidad mayor o igual al 33% (1 al 31
de diciembre de 2023).
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e) Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion para el ejercicio de 2024 y 2023 es como sigue:

31.12.2024 31.12.2023
Senvicios de profesionales independientes (2.110.452) (1.894.286)
Publicidad, propaganda y relaciones publicas (987.955) (937.987)
Otros senicios (1.727.222) (1.591.457)
Arrendamientos y canones (152.315) (123.114)
Suministros (118.851) (100.192)
Senicios bancarios y similares (110.478) (83.931)
Primas de seguros (84.052) (77.708)
Reparaciones y conservacion (38.753) (37.562)
Transportes (4.218) (1.014)
Otros Gastos de Gestion (8.591) (6.516)
Otros Tributos (76.798) (48.983)

(5.419.685) (4.902.750)

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe de “Servicios de profesionales independientes”, recoge
fundamentalmente los gastos de asesoria laboral y fiscal, juridica, asi como los gastos de otros profesionales y
personas juridicas que prestan servicios al Grupo, tales como asesoria financiera, planificacion estratégica y apertura
de mercados.

El epigrafe “Otros servicios” de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 recoge principalmente
otros gastos de gestion corriente del Grupo. El incremento del 2024 con respecto al 2023 recoge principalmente la
incorporacion al perimetro del Grupo de las sociedades en el 2023 de Miogroup America SAS y SuperReal.

24. Resultado financiero

El detalle de los ingresos y gastos financieros reconocidos en la cuenta de resultados a 31 de diciembre de 2024 y
2023 es el siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
Ingresos financieros
De partes vinculadas - -
De terceros 147.048 303.279
Gastos financieros
Por deudas con entidades bancarias (633.391) (520.072)
Por deudas con terceros (9.843) (10.665)
Variacién del valor razonable de instrumentos (692.716) (637.314)
Diferencias de cambio
Otras diferencias en cambio (171.248) (15.676)
D X I . . .
eterl(_)ro y resultado por enajenaciones de instrumentos (372.775) (1.552.646)
financieros
(1.732.925) (2.433.094)

La partida de gastos financieros por variacion del valor razonable se corresponde principalmente a la variacion del
valor razonable del pasivo financiero relativo a los pagos aplazados por la compra de la participacion en Firma Brand
Communication, S.L. por importe de 601.679 euros en 2024 y 512.606 euros en 2023, y por la compra de la
participacion en SuperReal, S.L. por importe de 91.037 euros en 2024 y 124.708 euros en 2023.

La partida de deterioro y resultado por enajenaciones de 2024 incluye 372.775 euros correspondientes al deterioro de
las participaciones que mantienen Hashtag Media Group, S.L. y Media Investment Optimization, S.A. en la sociedad
Clever (1.488.986 euros en 2023).

50
Media Investment Optimization S.A. — A87668190
Calle Alfonso XI, n° 3 (28014) MADRID



Docusign Envelope ID: 05B6B68E-55F3-44C0-BODF-74D965CEC40D

MIO™

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2024 (Expresada en euros)

25. Informacion Medioambiental

Dada la actividad del Grupo, la misma no tiene responsabilidad, gastos, activos, provisiones ni contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la misma.

26. Garantias, contingencias y otros compromisos

= Avales

Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo tiene avales ante diversos organismos en garantia de cumplimiento de
obligaciones contractuales por importe total de 332.700 euros (3.115.162 euros al 31 de diciembre de 2023 y 389.203

euros al 1 de enero de 2023).

Al 31 de diciembre de 2024:

Tipo de aval Entida_d Fecha _d'e Fec:ha_ de Importe
bancaria formacion vencimiento
Otras obligaciones CaixaBank 03/11/2021 03/11/2026 330.000
Otros Banca March 28/03/2017 Indefinido 1.500
Otros BBVA 24/01/2004 Indefinido 1.200
332.700
Al 31 de diciembre de 2023:
Tipo de aval Entidafi Fecha .d’e Fec_ha. de Importe
bancaria formacion vencimiento
Otras obligaciones CaixaBank 02/06/2023 Indefinido 2.725.959
Otras obligaciones CaixaBank 03/11/2021 03/11/2026 330.000
Técnico CaixaBank 18/03/2016 Indefinido 9.888
Técnico CaixaBank 18/03/2016 Indefinido 4.238
Econdémico Banca March 16/12/2015 Indefinido 29.664
Técnico Banca March 16/12/2015 Indefinido 12.713
Otros Banca March 28/03/2017 Indefinido 1.500
Otros BBVA 24/01/2004 Indefinido 1.200
3.115.162
Al 1 de enero de 2023:
Tipo de aval Entidafi Fecha _e!e Fec:ha_ de Importe
bancaria formacion vencimiento
Econodmico Banca March 16/12/2015 Indefinido 29.664
Técnico Banca March 16/12/2015 Indefinido 12.713
Técnico CaixaBank 18/03/2016 Indefinido 9.888
Técnico CaixaBank 18/03/2016 Indefinido 4.238
Econdémico Banca March 28/03/2017 Indefinido 1.500
Otras obligaciones CaixaBank 03/11/2021 03/11/2026 330.000
Econdémico BBVA 24/01/2004 Indefinido 1.200
389.203
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Adicionalmente a los avales anteriores, las siguientes sociedades actian como garantes de las deudas con entidades
de crédito del Grupo al 31 de diciembre de 2024, 31 de diciembre de 2022 y 1 de enero de 2023.

Al 31 de diciembre de 2024:

Sociedad garante

Sociedad garantizada

Importe de la

garantia
Voila Media, S.L.U. y HRadio Agencia de Media Investment Optimization, 4.200.000
Marketing y publicidad, S.L. S.A R
Media Investment Optimization, S.A. y Voila .
Media, S.L.U. Hashtag Media Group, S.L.U. 700.000
Voila Media, S.L.U. , Hashtag Media Group, . .

M I tment Opt t
S.L.U. y HRadio Agencia de Marketing y edia Investment Optimization, 2.778.000
. S.A

publicidad, S.L.

7.678.000

Al 31 de diciembre de 2023:

Sociedad garante

Sociedad garantizada

Importe de la

garantia
Voila Media, S.L.U. y HRadio Agencia de Media Investment Optimization, 4.200.000
Marketing y publicidad, S.L. S.A R
Media Investment Optimization, S.A. y Voila .
Media, S.L.U. Hashtag Media Group, S.L.U. 700.000
Voila Media, S.L.U. , Hashtag Media Group, . L

M I tment Opt t
S.L.U. y HRadio Agencia de Marketing y edia Investment Optimization, 2.778.000
. S.A

publicidad, S.L.

7.678.000

Al 1 de enero de 2023:

Sociedad garante

Sociedad garantizada

Importe de la

garantia
Voila Media, S.L.U. y HRadio Agencia de Media Investment Optimization, 4.200.000
Marketing y publicidad, S.L. S.A R
Media Investment Optimization, S.A. y Voila .
Media, S.L.U. Hashtag Media Group, S.L.U. 700.000
Voila Media, S.L.U. , Hashtag Media Group, . L

Media | tment Opt t
S.L.U. y HRadio Agencia de Marketing y edia Investment Optimization, 2.578.000
. S.A

publicidad, S.L.

7.478.000

= Contingencias y provisiones

El Grupo tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio de los que no se prevé que
surjan pasivos significativos distintos de aquellos que ya estan provisionados.

El movimiento de otras provisiones es como sigue a 31 de diciembre de 2024, 31 de diciembre de 2023 y 1 de enero
de 2023:
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Euros
Saldo al 01.01.2023 23.742
Dotaciones 88.441
Aplicaciones -
Excesos -
Saldo al 31.12.2023 112.183
Dotaciones -
Aplicaciones (48.019)
Excesos -
Reclasificacion 570.000
Saldo al 31.12.2024 634.164

En 2022 la entidad HABITEO interpuso demanda de juicio ordinario frente a Hashtag Media Group, S.L.U. por
incumplimiento de contrato por importe de 150.035 euros. Hashtag Media Group, S.L.U. presenté escrito de
contestacion y demanda reconvencional. La Audiencia Previa se llevo a cabo en el mes de marzo de 2024.

A la vista de los hechos, al cierre del ejercicio 2024 el érgano de administracion considera como remota cualquier
contingencia que se pueda derivar del citado procedimiento.

En la partida de provisiones a corto plazo al cierre del ejercicio 2024 se recogen principalmente 570 mil euros relativos
al Plan de Incentivos para los empleados del Grupo (340 euros en 2023 en provisiones a largo plazo).

27. Transacciones con partes vinculadas
El detalle de los saldos con partes vinculadas es como sigue a 31 de diciembre de 2024, 31 de diciembre de 2023 y

1 de enero de 2023:

Nothing is Mio Consulting, Jalito Media,

Saldo a 31 de diciembre de 2024 Alexben S.L Total

More, S.L. S.L. S.L.
Deudas con empresas vinculadas a largo plazo (Nota 11) (2.028.000) - - - (2.028.000)
. Nothing is Mio Consulting, Jalito Media,
Saldo a 31 de diciembre de 2023 More, S.L. S.L S.L Alexben S.L Total

Deudas con empresas vinculadas a largo plazo (Nota 11) - (150.000) - - (150.000)

Nothing is Mio Consulting, Jalito Media,

More, S.L. S.L. S.L. Alexben S.L Total

Saldo a 01 de enero de 2023

Deudas con empresas vinculadas a largo plazo (Nota 11) - (150.000) - - (150.000)

Durante 2024, la principal transaccion con partes vinculadas ha sido el préstamo participativo recibido del principal
accionista de la Sociedad dominante en diciembre 2024 por importe de 2.000.000 euros. Este préstamo tiene
vencimiento en 2028 y devenga un tipo de interés de mercado en determinadas circunstancias, basicamente ligadas
a la rentabilidad del Grupo.

Durante 2023, no ha habido transacciones con las partes vinculadas anteriormente mencionadas.
Con caracter general las operaciones con partes vinculadas se valoran en condiciones de mercado.
Jalito Media, S.L. y Alexben S.L son los socios minoritarios de HRadio agencia de marketing y publicidad, S.L.

Las deudas a largo plazo con empresas vinculadas corresponden a un préstamo de 33.334 acciones, valoradas en
4,5 euros cada una (150.000 euros en total), otorgado por Mio Consulting, S.L a la Sociedad dominante el 5 de julio
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de 2021. Inicialmente vencia en julio de 2023, pero fue novado el 27 de marzo de 2023, extendiéndose hasta el 31 de
julio de 2024. Con fecha 28 de junio de 2024, la Sociedad ha declarado vencido anticipadamente el préstamo de
valores suscrito con el socio MIO CONSULTING, S.L. de fecha 5 de julio de 2021 que se habia suscrito para cumplir
con el compromiso de liquidez adquirido con GVC GAESCO. Dicho compromiso de liquidez se ha satisfecho con
acciones propias ostentadas por la Sociedad.

Los servicios que se prestan y reciben entre companias del grupo se valoran aplicando la politica de precios de
transferencia del Grupo que ha sido establecida siguiendo las directrices de la OCDE en la materia, distribuyéndose,
con caracter general, el coste incurrido en la prestacion de los distintos servicios mas el correspondiente margen entre
las distintas companias beneficiarias de los mismos. Las transacciones entre compafias del grupo dentro del
perimetro de consolidacion del mismo quedan eliminadas en el proceso de consolidacion.

De conformidad con el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion en 2022 se procedio a las siguientes
adquisiciones de acciones en bloque:

Fecha Fecha de Acciones % Capital Precio Importe Transmitente Adquirente
acuerdo Adquisicion Adquiridas Social Unitario (€) Total (€)
25/04/2022 28/04/2022 33.333 0,50% 7,35 244.997,55 Mio Consulting, S.L..  Media Investment Optimization, S.A.
05/09/2022 12/09/2022 33.333 0,50% 6,75 224.997,75 Mio Consulting, S.L.  Media Investment Optimization, S.A.
17/11/2022 22/11/2022 33.333 0,50% 6,15 204.997,95 Mio Consulting, S.L..  Media Investment Optimization, S.A.

A 31 de diciembre del 2024 no se han realizado compras paulatinas dentro del programa de recompra de acciones. A
31 de diciembre del 2023 se realizaron compras paulatinas realizadas dentro del programa de recompra de 9.002
acciones a un precio medio de 5,43 euros/accion.

Con fecha 20 de mayo de 2022 se le otorga a uno de los miembros del Consejo de Administracion, el cual tiene una
relacion laboral en una de las sociedades dependientes del Grupo, una linea de crédito de 150.000 euros para disponer
en 4 anos y con amortizacion unica llegado el vencimiento de tales 4 afios. La citada linea devenga un tipo de interés
anual del 4,5% sobre cantidades dispuestas a pagar de manera anual. Al 31 de diciembre de 2024 hay dispuestos
63.005 euros los cuales estan registrados en el epigrafe “Créditos a terceros” del activo no corriente del balance
consolidado (60.686 euros a 31 de diciembre de 2023 y 43.527 euros a 1 de enero de 2023).

28. Retribuciones al Consejo de Administracién y Alta Direccién

. Retribuciones del Consejo de administracion y al personal de alta direccion del Grupo

La Sociedad dominante no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones con respecto sus Administradores.
A 31 de diciembre de 2024, los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han percibido la cantidad de
105.000 euros en concepto de dietas de asistencia a los Consejos y Comisiones celebrados (105.000 a 31 de
diciembre de 2023).

Segun se indica en la nota 27, uno de los miembros del Consejo de Administracion con relacion laboral tiene concedida
una linea de crédito de hasta 150.000 euros de los cuales ha dispuesto 63.005 a 31 de diciembre de 2024 (60.686 a
31 de diciembre de 2023).

En el ejercicio 2024, el Consejero Delegado ha percibido una retribucion de 390.360 euros (359.682 euros en 2023).

La Sociedad dominante considera que el personal de alta direccion es aquel que ejerce funciones relativas a los
objetivos generales de la empresa (planifica, dirige y controla sus actividades) y que realiza sus funciones con
autonomia y plena responsabilidad.

De acuerdo a la definicidon anterior del personal de alta direccion de la Sociedad, las funciones de alta direccion las
realiza el Consejero Delegado.
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= Situacién de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los administradores
que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo
228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha
ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

D. Yago Arbeloa Coca, Presidente y Consejero Delegado, de la Sociedad dominante manifiesta en cumplimiento de
lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que mantiene de manera

directa e indirecta, participaciones en el capital social de sociedades controladas por MEDIA INVESTMENT
OPTIMIZATION, S.A.

29. Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores S.L se detalla a continuacion:

Euros

31.12.2024 31.12.2023
Senicios de auditoria de cuentas anuales individuales 14.235 13.780
1iﬁ;rl\(/_i(szios de auditoria de cuentas anuales consolidadas y resto 126.889 95.730
Otros senvicios de \erificacion prestados por el auditor 22.500 22.500
Senicios de revision limitada semestral 29.502 28.560
193.126 160.570

Otros servicios de verificacion corresponden a la verificacion del Estado de Informacién No Financiera.

En 2024 y 2023 no se han devengado honorarios por otras sociedades de la red de PwC.

30. Hechos posteriores
A fecha de formulacion se han puesto de manifiesto los siguientes hechos relevantes posteriores al cierre:

Con fecha de 24 de enero de 2025, Media Investment Optimization, S.A. ha suscrito un contrato de financiacién con
la entidad financiera EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. por importe de 3.000.000 euros con vencimiento en
noviembre de 2028, para la financiacion de la adquisicion del 24,95% del capital social de FIRMA BRAND
COMMUNICATION, S.L. Esta financiacion ha sido concertada con una garantia real hasta el importe de la
financiacion.

Con fecha de 31 de enero de 2025 se consolido el Plan de Incentivos otorgado por la Sociedad mediante Carta de
Invitacion de fecha 13 de enero de 2023 enviada a determinados empleados clave. En el plazo establecido en el
citado Plan se adoptaran las medidas necesarias por parte del Consejo de Administracion para su ejecutividad.

Con fecha de 3 de marzo de 2025 se ha procedido a adquirir el 24,95 % de la sociedad Firma Brand
Communication, S.L. ostentando por lo tanto Media Investment Optimization, S.A. el 100% de la sociedad Firma
Brand Communication, S.L. como consecuencia de dicha adquisicion.

Con fecha de 24 de marzo de 2025, el Socio Unico de Firma Brand Communication, S.L. ha procedido a aprobar un
dividendo extraordinario con cargo a reservas por importe de 3.326.398,22 euros lo que supone un dividendo de
995,04 euros por participacion social y que sera pagadero conforme al siguiente detalle:

(i)  Lacantidad de 2.275.522,19 euros mediante compensacion, con cargo al credito que la Media
Investment Optimization, S.A mantiene frente a su Socio Unico en virtud del contrato de linea de crédito
suscrito de fecha 18 de septiembre de 2023.
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Dicho saldo se corresponde con la cantidad de principal dispuesto y los intereses devengados a la misma
fecha del acuerdo.

(i) La cantidad de 1.050.876,03 euros mediante transferencia que sera efectuada (de una vez o en varios

plazos) en el plazo maximo de 12 meses que establece el articulo 276.3 de la Ley de Sociedades de Capital.
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Docusign Envelope ID: 05B6B68E-55F3-44C0-BODF-74D965CEC40D

MIO™™

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2024 (Expresada en euros)

A los efectos de consolidacion del grupo se integra el 100% de la misma sin la existencia de minoritarios. Los
Administradores consideraron que la compra efectiva es fue del 100%, con un pago diferido del 49%.

El 20 de mayo de 2022, Firma Brand Communication S.L. adquirié el 100% del capital social de la sociedad de
nacionalidad estadounidense Firma Brand Inc, que forma parte del perimetro actual. Con fecha 29 de agosto de 2023
se adquirié el 13,85% de Firma Brand Communication S.L por un importe de 1.244.932 euros.

Con fecha 17 de junio de 2024 se adquiere el 10,17% de Firma Brand Communication S.L por un importe de 1.909.996
euros.

El 17 de enero de 2023, Hashtag Media Group Portugal Unipessoal LDA constituyé al 65% por 5.000.000 de pesos
colombianos (1.099 euros) la sociedad de nacionalidad colombiana HASHTAG MEDIA PORTUGAL AMERICA, S.A.S.
Con fecha 16 de junio de 2023 se abrio la fase de liquidacion, emitiéndose certificacion de disolucion el 8 de julio de
2024.

Con fecha 29 de agosto de 2023, la sociedad Media Investment Optimization SA adquiri6 el 13,85% del capital social
de Firma Brand Communication S.L por un importe de 1.244.932 euros

Con fecha 17 de junio de 2024, la sociedad Media Investment Optimization SA adquirié el 10,17% del capital social
de Firma Brand Communication S.L por un importe de 1.909.996 euros alcanzando el 75% de dicho capital.

(****) El 13 de junio de 2023, Hashtag Media Group Portugal Unipessoal LDA constituyd al 99% por 5.000.000 de
pesos colombianos (1.099 euros) la sociedad de nacionalidad colombiana MIOGROUP AMERICA, S.A.S.
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Adopcién de IFRS

MIO Group esta publicando estas cuentas anuales consolidadas de acuerdo a la norma internacional IFRS
(International Financial Reporting Standard) en lugar del PGC (Plan General Contable) empleado hasta ahora.
IFRS es un conjunto de principios y procedimientos contables utilizados en mas de 150 paises, por lo que este
cambio aporta una mayor transparencia al accionista al permitir que la informacion financiera de MIO Group
sea mas facilmente comparable con otras empresas del mercado internacional.

A efectos de esta memoria, todos los datos indicados se adecuan ya a la normativa IFRS. Cuando se reflejen
magnitudes relativas a ejercicios anteriores en los que se ha presentado la informacion en base al PGC, se
realizara la conversion correspondiente a IFRS para que sean los datos sean comparables.

1.- Exposicion de la evoluciéon de negocios, de la situacion del Grupo y de la evoluciéon del mismo.

En el marco de nuestra estrategia de crecimiento, el ejercicio 2024 ha estado marcado por un proceso relevante
de consolidacion e integracion de servicios. Desde MIO Group se ha trabajado en la unificacion e integracion
operativa de las compafiias adquiridas en los ultimos afios, con el objetivo de optimizar la eficiencia en la
prestacion de servicios, fortalecer la propuesta de valor al cliente y focalizar los recursos en aquellas areas con
mayor rentabilidad y proyeccion, especialmente en el ambito de la estrategia de marca, la transformacion digital
y la inteligencia artificial generativa. La reestructuracion finalizara a lo largo del primer semestre de 2025 con
una simplificacion de la estructura societaria.

Estas areas, por su caracter transformacional para nuestros clientes, estan dando lugar a un nuevo modelo de
generacion de ingresos: los proyectos se inician con fases de consultoria intensiva, que posteriormente
evolucionan hacia modelos retributivos sostenibles y escalables, permitiendo alcanzar margenes operativos
superiores a los obtenidos en modelos tradicionales.

Este proceso ha supuesto una inversion significativa durante el ejercicio, orientada a reforzar nuestra posicion
competitiva en un sector en constante evolucion, donde la capacidad de ofrecer soluciones integradas y
tecnolégicamente avanzadas se ha convertido en un factor clave de diferenciacion.

Se prevé que las acciones emprendidas culminen durante el primer semestre de 2025 con una estructura
societaria mas agil y alineada con los objetivos estratégicos del grupo. Aunque ya se han comenzado a percibir
efectos positivos desde comienzos de 2025, sera a partir del segundo semestre cuando el impacto de las
sinergias y la mejora de los margenes operativos se refleje de forma mas significativa y sostenida.

El ejercicio 2024 ha supuesto un impulso significativo en el desarrollo del negocio en torno a la Inteligencia
Artificial, con un foco especial en su vertiente generativa. Este avance ha estado fuertemente apoyado por
SuperReal, compafiia incorporada al grupo en el primer semestre de 2023, cuya especializacién ha permitido
enriquecer el portafolio de servicios del grupo con soluciones innovadoras, asi como ser un importante elemento
transformador de la estructura de produccion en multiples areas del grupo, como la creaciéon de contenidos y
la produccion creativa. Esta incorporacion también estéd suponiendo un agente de cambio para nuestros
clientes, con los que estamos trabajando en proyectos de transformacion IA estratégica.

El impacto en el negocio de los proyectos de Inteligencia Atrtificial generativa durante 2024 ha sido aun limitado,
ya que, al tratarse de una tecnologia incipiente, muchos proyectos se han acometido en formato piloto o prueba
de concepto. No obstante, los excelentes resultados obtenidos ya han supuesto el paso a produccion de la
mayoria de ellos, derivando en proyectos de mayor envergadura para 2025.

La inversion en esta tecnologia responde a una apuesta estratégica de MIO Group por un ambito que, segun
el consenso general de mercado y andlisis sectorial, tendra un impacto profundamente disruptivo en las
industrias del marketing y las ventas.

La estrategia de MIO Group sigue basandose en la apuesta decidida por el talento, la tecnologia y la integracion
de servicios como pilares fundamentales para construir una propuesta de valor afiadido diferencial para
nuestros clientes. Esta vision se materializa a través de la marca MIO One, que transmite y refuerza nuestra
oferta integrada de servicios de marketing y representa el posicionamiento unico del grupo en el mercado.

Media Investment Optimization S.A. — A87668190
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Adicionalmente, otro de los aspectos mas relevantes de 2024 ha sido la evolucion del negocio internacional,
especialmente tras la apertura de una nueva sede en Colombia en 2023. Esta implantacion estratégica no solo
ha fortalecido el desarrollo comercial del grupo en el mercado latinoamericano, sino que también se ha
consolidado como un centro de produccion de servicios que aporta eficiencia operativa al conjunto del grupo.
La inversion realizada en recursos humanos y tecnoldgicos ha sido significativa, y ya se estan comenzando a
materializar retornos tanto en generacion de negocio como en optimizacion de procesos.

Esta expansion internacional responde también a la voluntad de MIO Group de acompafar a sus clientes en
su propio proceso de internacionalizacion, ofreciéndoles servicios adaptados a sus mercados de destino y
operativos en sus correspondientes franjas horarias. Este enfoque localizado nos permite reforzar la cercania
con el cliente, aumentar la relevancia de nuestras propuestas y asegurar una ejecucion mas agil y eficaz en
entornos globales.

Desde esta perspectiva, en los resultados destacan especialmente los siguientes aspectos:
a. Ajuste de la cifra de negocio y del margen bruto

En 2024 se ha producido una significativa reduccién en la cifra de negocio total, que ha sido de 58,5 millones
de euros frente a los 64,6 millones de euros de 2023, lo que supone una caida del 9,54%. Esta evolucion viene
explicada, principalmente, por dos factores.

En primer lugar, destaca la contraccion general de la inversion publicitaria a lo largo del ejercicio, en un contexto
econdémico marcado por la incertidumbre y por movimientos corporativos por parte de nuestros anunciantes.
Aunque no se ha producido una pérdida significativa de clientes, muchos de ellos no han ejecutado los
presupuestos inicialmente previstos, afectando asi de manera directa a los ingresos del grupo. Cabe sefalar
que esta reduccion de actividad, al estar vinculada a servicios donde el peso de los costes externos es elevado,
no ha tenido un impacto proporcional en el margen bruto.

En segundo lugar, la racionalizacion de determinadas lineas de negocio no estratégicas y de menor rentabilidad
ha contribuido también, aunque en menor medida, a la reduccion de ingresos. Este ajuste forma parte del
proceso de focalizacion operativa del grupo y responde a una estrategia clara de mejora de la eficiencia y
alineacion con las areas de mayor proyeccion futura.

En este sentido, se ha decidido descontinuar la actividad de contact center, en linea con la tendencia del
mercado hacia la automatizacion de la atencion al cliente mediante agentes de inteligencia artificial, un ambito
en el que MIO Group aspira a posicionarse como actor pionero. Asimismo, se ha reorientado la linea de branded
content tradicional, con el objetivo de centrar los esfuerzos en nuevos modelos de produccion basados en
inteligencia artificial generativa, que ofrecen mayor escalabilidad, eficiencia y capacidad de personalizacion.

Estas decisiones van a permitir al grupo centrar sus recursos en servicios de mayor valor afadido y reforzar su
posicionamiento en tecnologias emergentes, mejorando a su vez la contribucion al margen bruto y la
sostenibilidad del modelo de negocio.

El impacto agregado de la menor inversion publicitaria y del abandono de lineas de negocio no estratégicas ha
provocado un descenso del margen bruto del 4%, un porcentaje sensiblemente inferior al registrado sobre la
cifra de negocio. En términos absolutos, el margen bruto se ha situado en 21,4 millones de euros, frente a los
22,3 millones del ejercicio 2023. Esta menor caida refleja el avance en la composicion de los ingresos, fruto del
enfoque del grupo en servicios de mayor valor afiadido y menor dependencia de costes externos, lo que
contribuye a una mejora progresiva en la eficiencia y calidad del resultado operativo.

b. Mejora del porcentaje de margen bruto sobre la cifra de negocios y mejora del peso relativo
de la linea de negocio de consultoria estratégica, reflejo de la apuesta por la prestacion de
servicios de mayor valor a los clientes

El margen bruto de 2024 representa el 36,5% sobre el importe neto de la cifra de negocios, lo que supone una
mejora de 2 puntos porcentuales respecto a 2023, cuando se situaba en el 34,5%. Esta evolucién positiva en
el ratio evidencia una tendencia sostenida de mejora en la calidad del ingreso, apoyada en una propuesta de
servicios mas especializada, con mayor nivel de diferenciacion y valor percibido por el cliente. Esta dinamica
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de mejora continua consolida una tendencia positiva observada de forma consistente en los ultimos tres
ejercicios.

La compaiia continia avanzando en el reequilibrio de su mix de servicios, con una clara apuesta por la
diversificacion hacia lineas de negocio de mayor valor afiadido, centradas en la consultoria estratégica en
marketing y ventas. Esta evolucion responde al objetivo de consolidar un modelo de servicio mas sostenible y
rentable, basado en relaciones a largo plazo con los clientes y en la generacion de impacto directo en sus
resultados de negocio.

Como resultado de este cambio de enfoque, la contribucién al margen bruto de la actividad de consultoria
estratégica de marketing digital ha aumentado hasta representar el 80% del total, frente al 78% registrado en
2023. Este crecimiento refleja el progresivo desplazamiento desde modelos transaccionales, con fuerte
dependencia de costes externos, hacia proyectos de mayor profundidad consultiva y participacion en
decisiones estratégicas del cliente.

Este tipo de servicios, que suelen comenzar con fases de analisis intensivas y alto grado de personalizacién,
derivan posteriormente en modelos retributivos mas estables y escalables, con una aportacién mas significativa
al margen operativo. Esta evolucion en el modelo de servicio, junto con la focalizacién en lineas de negocio
como la estrategia de marca, la transformacion digital y la inteligencia artificial generativa, esta permitiendo al
grupo construir una propuesta diferenciadora en el mercado y mejorar de forma estructural su eficiencia y
rentabilidad.

c. Crecimiento significativo del negocio internacional

Durante 2024 se ha seguido impulsando el proceso de internacionalizacion del Grupo. La estrategia inicial se
orientaba a acompafar a la cartera de clientes existentes en aquellos mercados donde tienen presencia y
posteriormente desarrollar también actividad dirigida al mercado local. Toda esta actividad se coordinando
desde lafilial de Mio Group en Portugal, creada expresamente para liderar el desarrollo internacional del grupo.

En este proceso de internacionalizacion se ha puesto foco en dos geografias:

e América. La estrategia en el mercado americano se ha estado sustentado por la filial con la que MIO
Group opera en México desde hace cuatro afios, por la operacion comercial que la compania FIRMA
mantiene en su filial de Estados Unidos y por la nueva filial creada en Colombia a mediados de 2023.
Esta nueva filial en Colombia actua tanto como oficina comercial como de hub de operaciones. A pesar
de ser aun una delegacion muy joven, se han concretado ya un significativo nimero de contratos que
constituyen una base soélida para el negocio local y auguran un buen crecimiento futuro. Por otro lado,
este hub ya dispone de un equipo propio que permite al grupo proporcionar servicio en horario local,
ampliar el horario de atencion a los clientes europeos, mejorar la disponibilidad y flexibilidad, y
disponer de un polo adicional de captacién de talento para acelerar el crecimiento organico del grupo.
Se han preparado oficinas con margen de crecimiento ya que este equipo se ampliara en los proximos
afos de acuerdo a las necesidades y evolucion del servicio.

e Europa. En 2024 se ha seguido desarrollado la alianza establecida en 2022 con varias compafiias
independientes que operan en el mercado europeo para poder dar servicio a aquellas marcas que
necesiten estrategias globales con una gestion centralizada en distintos paises, entre ellos, Espania,
Reino Unido, Italia y Alemania. Esta alianza ha permitido a MIO Group acompafiar a algunos de sus
clientes en su expansion internacional, pero también generar negocio adicional proporcionando a las
agencias de la alianza servicios para sus clientes en Espafa.

En 2023 se reforzo la estructura de ventas y operaciones internacionales en diversas regiones de Europa y
América, con el objetivo de consolidar una presencia local que permita ofrecer servicios adaptados al contexto
especifico de cada mercado y operar en franja horaria local.

Esta expansion responde también a la voluntad del grupo de optimizar su estructura operativa global, derivando
parte de la capacidad de produccion hacia estas nuevas geografias, 1o que permite ganar eficiencia, mejorar la
escalabilidad del modelo y reforzar la proximidad al cliente.
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En 2024, el negocio internacional ha registrado un crecimiento del 15% respecto al ejercicio anterior,
representando ya el 22,8% del volumen total de negocio del grupo, frente al 17,9% de 2023, lo que supone un
incremento de 4,9 puntos porcentuales. En términos de localizacion, el 77,5% del negocio internacional
proviene de mercados de la Union Europea, que han experimentado un crecimiento del 19,6% respecto al afio
anterior, mientras que el 22,5% restante se concentra principalmente en Latinoamérica, gracias al impulso de
nuestras filiales en México y Colombia.

La apertura a nuevos mercados no solo genera oportunidades adicionales de crecimiento, sino que diversifica
la base de ingresos del grupo, reduciendo la exposicion al riesgo pais y a posibles fluctuaciones coyunturales
del mercado nacional. Este enfoque refuerza la sostenibilidad del modelo de negocio y consolida la
internacionalizacion como uno de los ejes estratégicos de desarrollo a medio y largo plazo.

d. EI EBITDA se sitia en 1 millon de euros

El EBITDA del ejercicio 2024 se ha mantenido en cifras positivas, superando el millén de euros, lo que refleja
la capacidad del grupo para seguir generando recursos propios a través de su actividad ordinaria. Eliminando
los gastos no recurrentes, entre los que destaca el programa de retencion de talento que ha beneficiado a 58
profesionales del equipo, el EBITDA recurrente asciende a 1,56 millones de euros.

En términos comparativos, la cifra de EBITDA es 1,6 millones de euros inferior a la registrada en 2023, una
evolucion prevista como consecuencia directa de las inversiones realizadas en 2023 para acompafar la
expansion del grupo. En particular, se ha producido un incremento del 1,6% en los costes de personal (+245
mil euros) y un aumento del 10,5% en otros costes de explotacion (+516 mil euros), asociados principalmente
a la plena incorporacion operativa de la filial en Colombia y de la compafia SuperReal, cuyas actividades no
estaban completamente reflejadas en las cuentas del ejercicio anterior, al haberse incorporado al grupo en el
segundo semestre de 2023.

Cabe destacar que los beneficios esperados derivados de las sinergias entre companias, la integracion de
equipos, la deslocalizacion progresiva de procesos entre Espafia y Colombia y la adopcion de tecnologia
basada en Inteligencia Artificial ain no se han reflejado plenamente en la cuenta de resultados. No obstante, a
lo largo de 2024 se han iniciado ajustes organizativos relevantes en esta direccion y se ha implantado un nuevo
modelo operativo para 2025 que permitira capturar eficiencias y mejorar significativamente la competitividad
del grupo en los proximos ejercicios.

Como ya se ha indicado, durante el ejercicio 2024, los costes de personal aumentaron un 1,6 % en comparacién
con 2023, principalmente debido a la plena incorporacion en la contabilidad de la filial de Colombia y SuperReal.
No obstante, las sinergias generadas por la integraciéon de companias y servicios, asi como la aplicaciéon de
tecnologias basadas en agentes de inteligencia artificial en actividades de menor valor, han permitido optimizar
nuestra estructura, con un ajuste del equipo desde 292 empleados a 31 de diciembre de 2023 a 269 empleados
al cierre de 2024. Estas medidas estratégicas se traduciran en un ahorro cercano a los 2 millones de euros en
el ejercicio 2025, sin afectar la capacidad productiva y fortaleciendo la rentabilidad del negocio. Esto ha sido
posible gracias a la aplicaciéon de tecnologia avanzada y al enfoque en servicios consultivos de mayor valor
afiadido.

e. Resultado de explotaciéon negativo

El resultado de explotacion ha arrojado unas pérdidas en el afio de 1,659 millones de euros. Este resultado se
puede explicar en buena medida por dos factores esperados y que estan motivados por la estrategia de
crecimiento de la compaiia.

Por un lado, parte de este resultado se debe al incremento de la masa salarial y de los gastos de explotacion
asociados a la plena integracion de la filial de Colombia y SuperReal en este ejercicio. No obstante, en los
proximos afios se espera que la captura de sinergias, la aplicacion de tecnologia y las decisiones estratégicas
adoptadas contribuyan a corregir este impacto y optimizar la eficiencia operativa.

Adicionalmente, la amortizacion de inmovilizado material y otros activos intangibles ascendié a 1,4 millones de
euros, de los cuales 1 millén corresponde a la amortizacion como consecuencia de la incorporacion de FIRMA.
Como parte del proceso de adquisicion de FIRMA, el importe de su fondo de comercio se va a ir incorporando
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a las cuentas de este y futuros ejercicio. De nuevo, este es un efecto esperado y motivado por la estrategia de
inversion de MIO Group.

Asimismo, se ha minusvalorado el resultado por la provision de 518K€ debido a clientes de dudoso cobro. MIO
Group continuara implementando las acciones necesarias para maximizar la recuperacion de esta deuda, pero
por el principio de prudencia se ha contabilizado el posible impago.

f. Adopcion decidida de nuevas tecnologias, apuesta estratégica por la Inteligencia
Artificial y desarrollo de nuevas herramientas

MIO Group siempre ha considerado la tecnologia como un factor diferencial en la prestacion de los servicios a
sus clientes. Las nuevas tendencias relacionadas con la inteligencia artificial se consideran ademas un factor
estratégico para el éxito en el futuro proximo y su adopcion en el ambito del grupo se considera una prioridad.
La inclusién de la tecnologia tanto en el portfolio de servicios como en la operativa de MIO Group se apoya en
tres aproximaciones diferentes:

1. Apuesta decidida por tecnologias de Inteligencia Artificial. Debido a su caracter estratégico, la fuerte
apuesta por la integracion de la IA se estd abordando desde diversos ambitos:

e Inversion en la empresa SuperReal. Compafia que se incorporoé al grupo en el segundo semestre
de 2023 para aportar experiencia en el area de inteligencia artificial generativa aplicada al
marketing de procesos creativos y contenidos. SuperReal aporta soluciones y servicios al
portafolio como influencers sintéticos, asistentes o avatares virtuales y creacion de contenidos a
escala asistidos por IA. Ademas, SuperReal esta contribuyendo a la transformacion completa del
proceso productivo de las areas de creacion del grupo.

e Desarrollo propio de un portafolio de servicios de |A aplicados a la marca (IA-for -Brands), que se
apoya en la tecnologia de SuperReal denominada Marketing Asistant. Integran diferentes |As del
mercado entrenadas especificamente para cada cliente en un workflow de creacién de activos de
marca, permite a nuestros equipos ser mas eficientes en la produccion de contenidos para
clientes, mejorando los tiempos de entrega, el volumen de trabajo y empleo de recursos
necesarios para producirlos.

e Desarrollo de un portafolio de servicios de IA aplicados al negocio (IA-for-Business), que aplican
de forma significativa a los servicios de inteligencia de negocio, facilitando la extraccion e
interpretacion de informacion compleja, asi como a en el ambito de la experiencia de cliente, con
proyectos orientados a la automatizacion inteligente de interacciones y soporte. Entre las
iniciativas mas destacadas se encuentra el desarrollo e implementacion de agentes virtuales de
atencion telefénica y web integrados en los sistemas corporativos de los clientes, capaces de
gestionar conversaciones en lenguaje natural, resolver solicitudes y completar procesos sin
intervenciéon humana. Estos agentes estadn siendo desplegados en procesos desasistidos de
soporte a la venta, atencion al cliente y asistencia operativa 24/7, lo que permite mejorar
significativamente los niveles de servicio, aumentar la disponibilidad operativa y liberar recursos
humanos para tareas de mayor valor afiadido. Estas soluciones se integran dentro del portafolio
de servicios de IA del grupo, reforzando la capacidad de MIO Group para ofrecer experiencias de
cliente mas agiles, personalizadas y escalables, y esperamos que se consoliden como una linea
de ingresos con fuerte crecimiento y contribucion al margen de la compafiia.

e Aplicacion de tecnologia de IA a la activacion de medios (IA-for-Media) con objeto de mejorar la
operativa y optimizar los resultados de los clientes de publicidad en medios, bien con tecnologia
propia o a través de acuerdos de colaboracién con empresas innovadoras en ese ambito.

e Establecimiento de un equipo de trabajo para la creacion de un modelo de desarrollo, adopcion y
gobierno tanto interno como hacia cliente de tecnologias de inteligencia artificial (IA Lab).

2. Partnership con lideres tecnoldgicos del mercado. MIO Group invierte en la capacitacion de sus
equipos en la utilizacion de las herramientas lideres del MarTech y la IA. Este sentido queremos
resaltar varios partnerships estratégicos:
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Adobe. Se ha potenciado la relaciéon existente en su tecnologia de analitica, personalizacion,
customer journey y CDP, asi como su propuesta de valor en torno a la generacion de contenido
a escala mediante aplicaciones basadas en IA (Content Suply Chain, Digital Assets Management,
Sensei, Firefly, etc.).

Google. Adicionalmente al amplio conocimiento de las tecnologias publicitarias y de analitica de
Google, a través de la empresa Datarmony se dispone de la certificacion de Partner en Google
Cloud Platform, lo que permite ofrecer servicios de infraestructura sobre la nube de Google.

Microsoft. Se han desarrollado multiples proyectos basados en la plataforma lider de mercado
Azure IA (apoyado en tecnologia de OpenlA), que se afiade a la ya amplia experiencia en
servicios sobre la plataforma de datos de Microsoft en Azure, y se complementa ademas con una
importante apuesta en Xandr como DSP.

UTIQ. Alianza estratégica con UTIQ, un consorcio formado por los principales operadores de
telecomunicaciones en Europa —entre ellos Deutsche Telekom, Orange, Telefénica y
Vodafone— que tiene como objetivo desarrollar soluciones tecnoldgicas basadas en el respeto a
la privacidad y la identidad digital del usuario. En este contexto, MIO Group se ha convertido en
uno de los primeros Premier Partners de UTIQ en Espafia, y en la Unica compafiia independiente
(no vinculada a un operador) que ostenta este nivel de colaboracion en el mercado nacional. Esta
alianza refuerza la posicion del grupo como actor innovador en el ambito del marketing digital y
permite ofrecer a los clientes nuevas soluciones basadas en consentimientos explicitos y
trazabilidad segura, que optimizan la personalizacion de campafas publicitarias y la eficacia en
la activacion de medios, dentro de un entorno tecnolégicamente avanzado y conforme a la
normativa de privacidad europea.

Otros proveedores relevantes del sector. A lo largo de 2024, MIO Group ha fortalecido y
potenciado su colaboracion con partners clave del sector, como Meta, TikTok y Adform. Estas
alianzas han permitido seguir incorporando tecnologias innovadoras que complementan y
enriquecen el portfolio de soluciones ofrecidas a nuestros clientes, reforzando asi nuestra
propuesta de valor y competitividad en el mercado.

3. Desarrollo de tecnologias propias. MIO Group dispone de un equipo de desarrollo propio que se
focaliza en crear herramientas en aquellos ambitos especificos donde los productos de mercado no
nos proporcionan una solucién adecuada.

Integracion de plataformas de marketing y optimizacién de tareas operativas, gracias a nuestra
plataforma miOS que permite la automatizacion de comunicaciones y procesos entre las
principales plataformas de los vendors como Google o Facebook, los sistemas propios del cliente,
y los equipos de planificacion y operacién de MIO Group.

Medicién del impacto publicitario, reporting de resultados y optimizacién de las inversiones, con
soluciones como MioCompetitors o SPOON que utilizan modelos avanzados de analitica y
machine learning para entender el impacto publicitario en el valor de la marca y en el negocio de
los anunciantes y permitir la toma de decisiones de planificacion basadas en datos.

Desarrollo de una plataforma tecnoldgica propia bajo el paraguas de SuperReal, denominada
Marketing Assistant, que aprovecha el potencial de la inteligencia artificial generativa para
transformar el proceso de produccion creativa y de contenidos. Esta herramienta actia como
asistente inteligente, capaz de generar contenidos multimedia —video, audio, imagen y texto—
de forma escalable, personalizada y completamente alineada con la identidad visual, tonal y
estratégica de cada marca. Gracias a su implementacion, los equipos creativos y de marketing
pueden multiplicar hasta por cinco el volumen de contenidos producidos, manteniendo la
coherencia de marca y mejorando la capacidad de respuesta ante las necesidades del negocio.
Ademas, el uso de Marketing Assistant permite alcanzar eficiencias operativas superiores al 50%,
optimizando significativamente tanto los tiempos de entrega como los costes de produccién para
los clientes, sin comprometer la calidad final. Mas alla de su impacto operativo, esta solucion esta
permitiendo a MIO Group redisefiar por completo los procesos de marketing de grandes
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companias, posicionandose como un partner estratégico clave en su evolucion digital. En muchos
casos, estamos contribuyendo no solo a mejorar la eficiencia, sino también a definir el futuro
modelo operativo de prestacion de servicios y relacion con proveedores, con un enfoque basado
en inteligencia artificial, escalabilidad y valor afadido.

g. Integracion de capacidades de las compaiias adquiridas

El panorama del marketing y las ventas se esta volviendo cada vez mas dinamico. Constantemente emergen
nuevas areas de especializacion a lo largo de toda la cadena de valor, lo que obliga a los clientes a contratar
diversos proveedores, como consultoras, agencias de publicidad, firmas creativas y estratégicas, entre otros.
En MIO Group consideramos que esta situacion dificulta la consolidacion eficaz de la informacion y la
generacion de sinergias. Por ello intentamos absorber esta complejidad y proporcionar a nuestros clientes un
sistema de informacién que les permita controlar sus inversiones, comprender su retorno y analizar la
interaccion entre las distintas palancas, ofreciendo un modelo de servicio y remuneracion alineado con los
objetivos de negocio del cliente.

En los ultimos afios, hemos observado una constante consolidacién de empresas en el mercado espariol. Estas
empresas estan formando grupos mediante la fusion de consultoras digitales, agencias de marketing,
comunicacion y creativas, con el fin de ampliar su cartera de servicios y fortalecer sus capacidades para
satisfacer la demanda de servicios integrados.

Adicionalmente, en el ultimo afio se ha podido ver como la tecnologia, y en especial la inteligencia artificial
generativa, ha irrumpido en todos los sectores econdmicos con un tremendo efecto transformador. Y segun
todos los analistas, seran precisamente el marketing y las ventas, junto con el desarrollo software, los sectores
donde se prevé un impacto mayor. La tecnologia ha formado siempre una parte del ADN de MIO Group, y junto
con el talento han sido los dos pilares sobre los que se ha sustentado nuestra propuesta de valor. La adopcion
de la tecnologia IA se vislumbra por tanto como algo completamente natural para MIO Group a la vez que
puede constituir un importante diferencial de nuestra propuesta.

En linea con esta vision, el objetivo de convertir a MIO Group en una consultora estratégica de servicios de
marketing y transformacion digital, apoyada en IA, pasa por seguir creciendo de forma organica, como lo ha
estado haciendo todos estos afios, y ademas crecer también inorganicamente complementando su actual oferta
de servicios y presencia geografica.

Si bien en 2024 no se han incorporado nuevas compafiias al perimetro del grupo, si que se ha seguido
trabajando en la integracién de las nuevas capacidades incorporadas en 2022 y 2023 en la oferta global que
ofrece MIO Group. En especial, en este ejercicio se he trabajado de forma muy intensa con SuperReal para
incorporar toda la innovacion en torno a la inteligencia artificial generativa como elemento transformador
fundamental en los procesos de marketing tanto de los equipos de MIO Group como de nuestros clientes. La
creatividad, la generacion de contenidos, la automatizacion de interacciones en redes sociales o con los clientes
finales son solo algunos de los aspectos donde la inteligencia artificial esta revolucionando los métodos de
trabajo, las capacidades y la productividad.

Asi mismo, a lo largo de 2024 se ha avanzado en la integracion de las capacidades de FIRMA en proyectos de
alto valor para clientes de MIO Group. Estos proyectos coinciden en momentos estratégicos para los clientes,
de lanzamiento o reposicionamiento de sus marcas, y permiten establecer conversaciones de negocio y
relaciones a largo plazo. El éxito de esta colaboracion con FIRMA ha sito tan sustancial, que se ha acelerado
la adquisicion prevista hasta el 100% de sus participaciones al primer trimestre de 2025. Una vez finalizada la
adquisicion, se abordara el proyecto crecimiento de FIRMA con el establecimiento de un equipo de trabajo en
Madrid y con la potencial expansion posterior a otras geografias.

Asimismo, durante el afio 2024 se ha avanzado significativamente en la integracion de las capacidades de
FIRMA en proyectos de alto valor para clientes de MIO Group. Estos proyectos se desarrollan en momentos
estratégicos para dichos clientes, como el lanzamiento o reposicionamiento de sus marcas, lo que permite
establecer conversaciones de negocio profundas y relaciones de confianza a largo plazo. El éxito de esta
colaboracion con FIRMA ha sido tan notable que se ha acelerado el plan de adquisicion plena de la compafia
y se ha decidié abordar el proyecto de crecimiento de FIRMA mediante el establecimiento en 2025 de un equipo
de trabajo en Madrid y la posible expansién posterior a otras geografias.

Media Investment Optimization S.A. — A87668190
Calle Alfonso XI, n° 3 (28014) MADRID



Docusign Envelope ID: 05B6B68E-55F3-44C0-BODF-74D965CEC40D

MIO™
MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2024

2.- Actividad
Véase apartado anterior.
3.- Gastos de investigacion y desarrollo

Durante 2024 se ha seguido invirtiendo en desarrollos informaticos de forma interna tal y como se ha detallado
en el punto 1.f.3 anterior. El importe activado este afio asciende a 190 mil euros.

4.- Acontecimientos posteriores

Con fecha de 24 de enero de 2025, Media Investment Optimization, S.A. ha suscrito un contrato de
financiacion con la entidad financiera EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. por importe de 3.000.000€ con
vencimiento en noviembre de 2028, para la financiacion de la adquisicion del 24,95% del capital social de
FIRMA BRAND COMMUNICATION, S.L. Esta financiaciéon ha sido concertada con una garantia real hasta el
importe de la financiacion.

Con fecha de 31 de enero de 2025 se consolido el Plan de Incentivos otorgado por la Sociedad mediante Carta
de Invitacién de fecha 13 de enero de 2023 enviada a determinados empleados clave. En el plazo establecido
en el citado Plan se adoptaran las medidas necesarias por parte del Consejo de Administracion para su
ejecutividad.

Con fecha de 3 de marzo de 2025 se ha procedido a adquirir el 24,95 % de la sociedad Firma Brand
Communication, S.L. ostentando por lo tanto Media Investment Optimization, S.A. el 100% de la sociedad Firma
Brand Communication, S.L. como consecuencia de dicha adquisicion.
Con fecha de 24 de marzo de 2025, el Socio unico de Firma Brand Communication, S.L. ha procedido a aprobar
un dividendo extraordinario con cargo a reservas por importe de 3.326.398,22 euros lo que supone un dividendo
de 995,033868 € por participacion social y que sera pagadero conforme al siguiente detalle:
()  La cantidad de 2.275.522,19 euros mediante compensacion, con cargo al crédito que la Media
Investment Optimization, S.A mantiene frente a su Socio Unico en virtud del contrato de linea de crédito
suscrito de fecha 18 de septiembre de 2023.

Dicho saldo se corresponde con la cantidad de principal dispuesto y los intereses devengados a la
misma fecha del acuerdo.

(i) La cantidad de 1.050.876,03 euros mediante transferencia que sera efectuada (de una vez o en
varios plazos) en el plazo maximo de 12 meses que establece el articulo 276.3 de la Ley de Sociedades
de Capital

5.- Adquisicion de participaciones propias

Véase nota 4.12 de la memoria consolidada en la que se detalla las operaciones con acciones propias de la
Sociedad dominante.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas el porcentaje de capital social ostentado en autocartera
asciende aun 1,9 %.

6.- Uso de instrumentos financieros
El Grupo no tiene instrumentos financieros distintos a lo detallados en las notas de la memoria consolidada.
7.- Riesgos Financieros

Los principales riesgos financieros a los que esta expuesta el Grupo se describen en la Nota 5 de la memoria
consolidada.
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8. Operaciones vinculadas.

En relacion con las transacciones con empresas vinculadas nos referimos a la informacion divulgada en la nota
4.19 de la memoria, donde se describen cada una de las transacciones que realiza el Grupo con otras partes
vinculadas.

9.- Recursos Humanos

El numero medio de personas no ha sufrido practicamente variacion, siendo de 285 empleados a 31 de
diciembre de 2024 (286 empleados al cierre del ejercicio 2023), si bien a fecha de cierre de 2024 ha descendido
con respecto al ejercicio anterior en 29 personas.

También, como parte de su estrategia en torno a la atraccion y retencion del talento, abord6 un programa de
recompra de acciones para la ejecucion de un plan de incentivos para la remuneracién de empleados clave.

Con fecha 13 de enero de 2023 se han concedido cartas de invitacion para participar en el Plan de Incentivos
a determinados empleados y colaboradores conforme a lo establecido en el referido Plan, y con una fecha de
consolidacion de 31 de enero de 2025.

10.- Periodo medio de pago

Segun se puede comprobar en la Nota 21, la Sociedad se va adaptando a la Ley 15/2010, de 5 de julio, y a las
modificaciones introducidas en la Disposicion Adicional Octava de la Ley 18/2022.

11.- Definiciones de indicadores relevantes

A continuacion, se detallan dos indicadores relevantes para el Grupo, asi como su conciliacién con cifras de
determinados epigrafes del estado de situacion financiera consolidado y del estado de resultados consolidado
de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2024.

EBITDA: ("Earnings Before Interests, Tax, Depreciation and Amortization") o resultado bruto de explotacion, es
el resultado neto antes de intereses, impuestos, amortizaciones y las pérdidas por deterioro de todo tipo de
activos.

DFN: Deuda financiera neta es la diferencia entre todas las deudas financieras menos el efectivo y las
inversiones temporales y otros activos liquidos convertibles en efectivo a corto plazo.

EBITDA RECURRENTE: es el EBITDA eliminando otros gastos de explotacién no recurrentes y partidas

extraordinarias.
Euros
31.12.2024 31.12.2023
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (3.549.317) (2.664.014)
Impuestos sobre beneficios (157.778) (275.007)
Ingresos financieros 147.048 303.279
Gastos financieros (1.335.950) (1.168.051)
Diferencia en cambio (171.248) (15.676)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (891) (312.446)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (518.484) (260.258)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por instrumentos financieros (372.775) (1.552.646)
Amortizacion del inmovilizado (2.142.187) (2.076.207)
EBITDA 1.002.948 2.692.998
Otros gastos explotacion no recurrentes (516.452) (603.761)
EBITDA recurrente 1.519.400 3.296.759
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INFORME DE GESTION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2024
Euros
31.12.2024 31.12.2023

Deudas con entidades de crédito a largo plazo 1.304.263 2.235.258
Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo 899.488 1.678.575
Otros pasivos financieros a largo plazo 2.216.017 2.759.179
Deudas a empresas vinculadas a largo plazo 2.028.000 -
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 9.457.962 10.113.159
Acreedores por arrendamiento financiero corto plazo 868.033 797.828
Otros pasivos financieros a corto plazo 997.664 1.905.779
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (6.183.626) (7.999.983)

DFN 11.587.801 11.489.795

DFN/ EBITDA Recurrente 7,6 3,5

12. Estado de Informacién No Financiera

En virtud de la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, en materia de informacion no financiera y diversidad, el
Grupo esta obligado a la divulgacion de informacion no financiera. Dicha informacién se encuentra recogida
dentro de un informe independiente anexo a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024,
denominado "Estado de Informacién No Financiera Media Investment Optimization, S.A. 2024".
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los administradores de Media Investment
Optimization, S.A. y sociedades dependientes, declaran que las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe
de Gestion Consolidado correspondientes al ejercicio 2024, han sido formulados con el voto favorable de todos
los miembros del Consejo de Administracion de Media Investment Optimization, S.A. en su reunion del 31 de
marzo de 2025.

Las Cuentas Anuales Consolidadas estan conformados por el Estado de situacion financiera, el Estado de
resultados, el Estado de cambios en el patrimonio neto, el Estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos
consolidados. Asimismo, se adjunta el Informe de gestién consolidado, visados todos los citados documentos.

D. Yago Arbeloa Coca D. Francisco Jiménez-Alfaro Larrazabal
Presidente Vocal

D. Ignacio Calderdn Prats D. Rodrigo Jiménez-Alfaro Larrazabal
Vocal Vocal

D2. Miriam Gonzalez-Amézqueta Lopez
Vocal
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